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En el primer semestre de 2023, el comportamiento del mercado de renta fija colombiano estuvo influenciado por la inflación y las

fluctuaciones políticas. No obstante, factores externos como los precios de las materias primas y el flujo de inversión de los fondos de

pensiones contribuyeron a una tendencia positiva en los precios de los títulos de deuda pública y el dólar.

El año 2022 cerró con una inflación anualizada del 13.25%, un número histórico para la economía local, pero que fue un efecto generalizado

en las economías del mundo debido a las medidas de inyección de liquidez tomadas durante la pandemia. El primer semestre de 2023 se

dividió en dos partes: el primer trimestre, donde la inflación alcanzó un máximo del 13.34% en marzo, y a partir de ahí, un cambio de

tendencia con tres meses consecutivos de disminución, dejando la tasa anualizada en 12.13% en junio. Estos movimientos llevaron al banco

de la república a tomar medidas de contracción, llevando su tasa de política monetaria al 13.25% en abril y manteniéndola durante el resto

del año para frenar el consumo y desacelerar los niveles altos de inflación. Teniendo en cuenta estos factores, así como la volatilidad

cotidiana de las economías internacionales que enfrentan comportamientos macroeconómicos similares y los ruidos políticos de la región y

los conflictos bélicos que han impactado en las condiciones de oferta del crudo a nivel mundial, se ha observado un mercado de renta fija

dividido en dos secciones. El primer trimestre fue una continuación de un rally en las tasas, principalmente en el mercado de deuda privada

en títulos indexados a IPC e IBR, siendo estos los de mayor demanda debido a los datos mencionados y llevándolos de niveles en tasas de un

año de 5.45% y 6.61% al 1.75% y 1.20% respectivamente. En el segundo semestre, los títulos de tasa fija, tanto deuda privada como pública,

han ganado más de 200pb en su referencia de un año, mientras que los TES del 33 como referencia de 10 años han confirmado un rally de

más de 100pb desde marzo y más de 200pb desde su emisión en enero de 2023, pasando de 12.36 al 10.19, a pesar de que el nivel del CDS

de 10 años ha bajado apenas 10pb desde los 355 puntos a cierre de 2022.Durante el semestre, el dólar ha mantenido una tendencia bajista,

pasando de 4850 a cierre de 2022 a un precio de 4175 para cierre de junio de 2023.

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A.

Gestores:

Las inversiones del portafolio se ajustan al objetivo de la política de inversión, manteniendo porciones importantes en liquidez y operaciones

de liquidez como simultaneas de corto plazo, en búsqueda de optimizar rendimientos. Dado esto se refleja en el último mes un ratio

rentabilidad riesgo del 29.23

El propósito del Portafolio es aumentar el patrimonio con retornos estables del capital en pesos mediante la inversión en diferentes títulos de

renta fija y liquidez (cuentas de ahorro y/o corriente, fondos de inversión colectiva con perfil moderado) y operaciones de liquidez (repos,

simultaneas y TTVs) activas, a nivel local. Se buscará que las inversiones elegidas obtengan, al término del plazo de permanencia, una

rentabilidad objetivo acorde con la obtenida a seis meses a través de los CDTs. 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la política de inversión del Fondo prevista en el Reglamento y con las políticas

adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo está clasificado como COMPLEJO y de perfil de riesgo MODERADO.
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Desempeño durante el período
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Información de Desempeño

Año Corrido
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Volatilidad 0.369% 0.662% 1.010%

Rentabilidad 17.389% 27.173% 20.530%
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Por Tipo de Activo

Por Calificación

Dado el objetivo del fondo el Valor de Unidad presenta crecimiento ya que la tasa ofrecida corresponde a la TIR

al vencimiento de los títulos objeto de inversión durante el semestre, de igual manera que un comportamiento

lateral del valor de unidad ya que es un fondo cerrado a plazo 6 meses.

Composición del portafolio 

Para cierre del primer semestre de 2023 el portafolio dada su naturaleza al vencimiento cuenta con la mayoria

en titulos FS y una parte en IBR con el propósito de generar alfa por medio del alto nivel del indicador.

En cuanto a calificación, se reducen ligeramente las inversiones en títulos AAA y se reemplazan con títulos F1+,

de manera tal que los riesgos a los que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el mínimo de

posibilidades de default, manteniendo solo activos de la más alta calidad
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