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En el primer semestre de 2023, el comportamiento del mercado de renta fija colombiano estuvo influenciado por la inflación y las

fluctuaciones políticas. No obstante, factores externos como los precios de las materias primas y el flujo de inversión de los fondos

de pensiones contribuyeron a una tendencia positiva en los precios de los títulos de deuda pública y el dólar.

El año 2022 cerró con una inflación anualizada del 13.25%, un número histórico para la economía local, pero que fue un efecto

generalizado en las economías del mundo debido a las medidas de inyección de liquidez tomadas durante la pandemia. El primer

semestre de 2023 se dividió en dos partes: el primer trimestre, donde la inflación alcanzó un máximo del 13.34% en marzo, y a partir

de ahí, un cambio de tendencia con tres meses consecutivos de disminución, dejando la tasa anualizada en 12.13% en junio. Estos

movimientos llevaron al banco de la república a tomar medidas de contracción, llevando su tasa de política monetaria al 13.25% en

abril y manteniéndola durante el resto del año para frenar el consumo y desacelerar los niveles altos de inflación. Teniendo en

cuenta estos factores, así como la volatilidad cotidiana de las economías internacionales que enfrentan comportamientos

macroeconómicos similares y los ruidos políticos de la región y los conflictos bélicos que han impactado en las condiciones de oferta

del crudo a nivel mundial, se ha observado un mercado de renta fija dividido en dos secciones. El primer trimestre fue una

continuación de un rally en las tasas, principalmente en el mercado de deuda privada en títulos indexados a IPC e IBR, siendo estos

los de mayor demanda debido a los datos mencionados y llevándolos de niveles en tasas de un año de 5.45% y 6.61% al 1.75% y 1.20%

respectivamente. En el segundo semestre, los títulos de tasa fija, tanto deuda privada como pública, han ganado más de 200pb en su

referencia de un año, mientras que los TES del 33 como referencia de 10 años han confirmado un rally de más de 100pb desde marzo

y más de 200pb desde su emisión en enero de 2023, pasando de 12.36 al 10.19, a pesar de que el nivel del CDS de 10 años ha bajado

apenas 10pb desde los 355 puntos a cierre de 2022.Durante el semestre, el dólar ha mantenido una tendencia bajista, pasando de

4850 a cierre de 2022 a un precio de 4175 para cierre de junio de 2023.

Gestores:

Las inversiones del portafolio se ajustan al objetivo de la política de inversión, manteniendo porciones importantes en liquidez y

operaciones de liquidez como simultaneas de corto plazo, en búsqueda de optimizar rendimientos. Dado esto se refleja en el

semestre un ratio rentabilidad riesgo del 19.15

El objetivo de inversión del Portafolio es la preservación del capital, mediante la inversión en diferentes títulos de renta fija, liquidez,

y operaciones de liquidez (repos, simultaneas y TTVs) activas, a nivel local (máximo 30%) del valor del Portafolio.         

                                            

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la política de inversión del Fondo prevista en el Reglamento y con las políticas

adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR.
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Por Tipo de Activo

Por Calificación

El comportamiento del Fondo de Pensión Recaudador para el primer semestre del año con respecto a su

Valor de Unidad fue positivo, obteniendo una variación del 8.17%, un promedio de VU de 18.598 y un

máximo del 19.199 al cierre de año configurando así un desempeño positivo durante el año 2023 para el 

Composición del portafolio 

Para el cierre de junio del año 2023 el portafolio ha tenido un aumento cercano al 10% en los títulos

indexados al IPC, una disminución en títulos de FS e IBR de poca magnitud, pero mostrando una

diversificación del portafolio en términos de inversiones y liquidez dado los movimientos constantes de

aportes y retiros que tiene el FVP

En cuanto a calificación, se mantienen las inversiones en títulos AAA, de manera tal que los riesgos a los

que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el mínimo de posibilidades de default,

manteniendo solo activos de la más alta calidad, tanto en títulos de plazo medio, como de muy corto

plazo.
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Análisis de Gastos
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GASTOS OPERACIONALES Promedio Maximo Minimo jun-22 dic-22 jun-23 Tendencia

Por Disminución En El Valor Razonable 81.26% 92.09% 52.83% 88.61% 92.09% 52.83%

Servicios Bancarios 2.40% 4.45% 1.23% 1.59% 1.23% 4.45%

Pérdida en venta de inversiones 10.87% 37.94% 1.44% 1.66% 1.44% 37.94%

Honorarios 0.33% 0.41% 0.18% 0.41% 0.18% 0.41%

Seguros 4.49% 7.73% 2.14% 7.73% 5.06% 2.14%

Procesamiento Electrónico de datos 0.00% 0.29% 0.14% - - 0.29%

Otros 0.00% 1.24% 0.14% - - 1.24%

Custodia de títulos 0.00% 0.38% 0.14% - - 0.38%

100% 100% 100%

20232022FVP MULTIACCION
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