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Sorpresas inflacionarias

De manera sospresiva, la inflacién de febrero se
conocio en 0.57% m/m, un valor relativamente
bajo si se tiene en consideracién la
estacionalidad del indicador y los datos
historicos para febrero, sin importar que
metodologia se esté aplicando.

Este dato fue impulsado en gran medida por el
incremento de los bienes relacionados con la
educacion como se esperaba, sin embargo, el
efecto de la indexacion al IPC del afio anterior

fue mas fuerte de lo esperado, razén por la cual,
algunas divisiones del gasto disminuyeron en su
variacién anual.

El Banco de la Republica debera revaluar su
politica monetaria en la medida que el
crecimiento no responda. Los incrementos de la
tasa de interés parecen una posibilidad cada vez
mas alejada de la realidad, y los operadores
comenzaran a ponderar la posibilidad de un
Banco que pierde el protagonizmo en el

mediano plazo.
Monitor de mercado

Indicador  Tasa Ultimo afio Titulo Tasa Variacion 1dia Nombre Precio Variacién 1 dia
Repo 42s B___________ Coltes 2020 4,84 0,0 pbs CDS Col (Riesgo Pais) 111,4485 - 0,16%
IBR 4105 W_ __ __ ______ Coltes 2024 5,93 -6,9pbs Oro 1285,7 . 0,08%
IBR 1 Mes 4110 B_ __ __ ______ Coltes 2026 6,38 -5,8 pbs
DTF 463 AMmeme = -— Coltes2028 6,64 -4,8 pbs
UVR 263,169 _ _ mmmmmmmmBE Coltes2032 7,03 -2,5pbs Divisas Precio Variacién 1 dia
Tasa de la FED 25__ mm=amslEN Yen 111,74 2 0,13%

TES UVR Franco Suizo 1,0036 ! 0,05%

Titulo  Tasa  Variaciénldia  Euro 1,1308 0,00%
Nivel Ultimos 6 meses uvr2021 1,76 [ 13,0 pbs Euro 1,1308 ! 0,00%

UVR 2023 2,50 - 9,3pbs Libra Esterlina 1,3161 ' -0,13%

TRM 3099,1 uvr2025 2,80 [ 9,9pbs Peso Chileno 65301 I -0,16%

UVR 2027 3,10 0,0 pbs Yuan Chino 6,7179 l -0,19%

UVR 2035 3,71 i 2,6 pbs Peso Colombiano 3107,7 ‘ -0,25%

Peso Mexicano 19,3401 R -0,50%

Indicador  Tasa Ultimo afio
Inflacion Feb 0,60 mBmem_ —=—-—mB Titulo Tasa Variacion 1 dia
PIB 270 uses HEE HE Global 2020 2,99 -1,8 pbs Referencia Tasa Vgriacién 1dia

Petréleo  Precio Variacién 1 dia Global 2024 3,73 -1,1pbs 2 afios 2,5324 N o48%
WTI 55,63 I -1,56% Global 2029 4,23 -2,0pbs 10afios 2,706 am 0,40%
Brent 65,36 . -0,76% Global 2045 4,99 -1,0pbs 30afios 3,077 . 0,13%
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Mercado de deuda colombiano

Los titulos en tasa fija retoman relevancia
como consecuencia del dato de inflacidn, que
causa una disminucion de las expectativas de
inflacion y de incrementos de tasa de interés
del Banco de la Repubilica.
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Valoracion vs tasas de negociacion (Bancos AAA)
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Disclaimer

Este Informe ha sido elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Accion Fiduciaria.
Cualquier alteracién, divulgacion, retransmision, distribucion o copiado del contenido de este, sin la
autorizacidn expresa de Accion Fiduciaria, estan prohibidos.

Este informe se ha elaborado con base en informacion publicamente disponible, por lo tanto, Accién
Fiduciaria no asume responsabilidad alguna con respecto a la exactitud, veracidad, actualizacion de la
informacion y opiniones que se expresen en este. La informacidn contenida no incluye o se
fundamenta, en informacién de caracter privilegiado o confidencial que pueda atentar contra la
normatividad del mercado de valores.

Accion Fiduciaria no garantiza la exactitud de las estimaciones y proyecciones expresadas en este
informe. Estas, estan sujetas a la incertidumbre del mercado y los diferentes factores que impactan el
resultado de las mismas. Por ende, Accion Fiduciaria no se responsabiliza por los analisis o decisiones
de inversion basadas en este informe, la cual sera exclusiva responsabilidad del inversionista.
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