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Primer Semestre 2023 " Saldo Minimo (COP) 500,000.00

()
Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A S Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. :E Exito 0.52%
Custodio de valores: Santander Caceis S Entrada (E.A.) 0%
Administracion (E.A.) 1% E.A.

Politicas de Inversion

Obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafiado de una menor volatilidad derivada de la valoracién de los
activos de contenido crediticio incluidos dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado es dinamico como
producto de la adecuada combinacién de los activos de contenido crediticio y en activos financieros tradicionales. Asi
mismo, se busca atomizar los riesgos asociados, diversificando loa plazos de vencimiento de los activos que componen
el portafolio. El FIC es un vehiculo de inversion en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus recursos
con el fin de ser invertidos prioritariamente en activos representativos de deudas dinerarias y de cartera o de
derechos econémicos con un perfil de riesgo alto con un plazo promedio ponderado de hasta cinco afios.

Las inversiones actuales del fondo de inversién cumplen con lo establecido en sus reglamentos.

Desempeio durante el periodo
Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio m

Rentabilidad 8.530% 13.770% 13.770% 10.820% 13.770% 10.820% 0.824%

Volatilidad 0.490% 0.560% 0.560% 0.510% 0.560% 0.510% 0.395%
Métricas ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22

Rentabilidad 14.657% 19.040% 19.551% 10.937% 10.588% 8.530%

Volatilidad 0.426% 0.642% 0.617% 0.665% 0.165% 0.490%

Informacién de Desempeio

Al 30 de junio de 2023 el fondo registré una rentabilidad a 30 dias del 8.53% E.A., a seis meses 13.770% E.A. y
rentabilidad ultimo afio del 10.82%, las cuales tanto la rentabilidad a seis meses como ultimo afio fueron superiores en
578 pb y 518 pb respectivamente frente a las rentabilidades reflejadas al semestre anterior. El aumento en las
rentabilidades se dio principalmente por el buen desempeiio de los titulo de renta fija el primer trimestre del 2023y a
su vez al incremento en las inversiones de Titulos de Contenido Economico (TCE), aportando mayor rentabilidad al
fondo con menores volatilidades.

El fondo presenté una volatilidad en el valor de la unidad durante el primer semestre del afio 2023 de 0.56%. La
volatilidad coherente con la estrategia del portafolio en donde existe un componente importante en inversiones en
derechos de contenido econémico acorde con la politica de inversion del fondo.

En cuanto a la dinamica de los activos bajo administracién, a cierre de junio de 2023 el fondo cerro con activos bajo
administracion de $3.138 millones registrando un crecimiento del 3% comparado con los activos bajo administracién a
cierre de 2022 ($3.060 millones), crecimiento explicado por la valorizacion de las inversiones y el incremento del
apetito de los inversionistas por buscar alternativas de inversién no tradicionales con rendimientos superiores y con
volatilidades controladas.

Con relacién al namero de inversionistas del fondo, al cierre del 30 de junio de 2023 el fondo contaba con 56
inversionistas teniendo una disminucién del 5% con respecto al cierre de diciembre de 2022 (53 inversionistas), no

obstante, el aumento en los activos bajo administracion del fondo. www.accion.co
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Composicion del portafolio
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En cuanto a la composicion de portafolio por tipo de activo, a cierre de junio/2023 se observan cambios importantes en la
estructura del portafolio que estuvieron acordes con la estrategia de inversién del Fondo, con un aumento en activos de Tasa Fija,
representados en TCE (pagares) pasando del 19% a cierre/2022 a una participacion del 29% a cierre de junio/2023, seguido por una
participacién en operaciones de liquidez del 25% (Simultaneas) y por ultimo, disminuye la porcién en cuentas ahorro, pasando del
33% a cierre de 2022 al 21% a junio de 2023.

33%

Por Calificacion
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Por su parte la composicion por calificacion también presenté cambios importantes, alineada a la politica y estrategia de inversién
del Fondo, presentando una disminucién en las inversiones en titulos AAA con una participacién del 64% (72% a cierre/2022),
seguido por una participacién en inversiones de “No requiere” del 30%, representado en los TCE (pagares), y por ultimo, una
participacion del 5.71% en operaciones de liquidez.
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Al 30 de junio de 2023, el sector financiero continua con la mayor participacion del 72% representando en cuenta de ahorros y
titulos de renta fija, no obstante, presenta una disminucién del comparado con el semestre anterior, y finalmente, se encuentra el
sector real con una participacion del 30%, representado em las inversiones en titulos de contenido econémico (pagarés).
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Evolucién Valor del fondo
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Durante el segundo semestre se ha mantenido un crecimiento constante en el comportamiento del
valor de unidad, con un crecimiento del 6.40%, VU promedio de 19.441, maximo 19.998 que
corresponde al nivel de cierre del primer semestre de 2023

Estados Financieros
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA- ARCO IRIS DEUDA PRIVADA
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S. A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2023
Variacion Variacion | Analisia
Cuenta jun-23 jun-22 Absoluta Relativa Vertical
ACTIVDS 3150317273 | 3.011,249.126 139,068,148 462% 100.58%
DISPONIELE B51,272910| OBS V26092 -334 453 182 -33.03% 20.67%
POSICICNES ACTIVAS EN OPERACIONES MERC 5721071584 | 684586508 207 220 677 HAT% 27 65%
INVERSIONES 1,619,572, 241 | 1,356 642 500 262,929,741 19.38% 5141%
CUENTAS POR COERAR 4.733,203 0 4733293 100.00% 0.73%
OTROS ACTIVOS 2531645 3,004 026 -1,362 331 -H.11% 0.084%
PASNOS 12,204, 764 6,005 454 5.200.280 T44T% 100.00%
CREDITCS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES 11,720,561 595 944 11,121,817 100.00% 85.03%
CUENTAS POR PAGAR, 466,203 223527 242 BTH 108.57% 3.62%
PROVISIOMES 0 2,525,852 -2 625,852 100.00% 0.00%
OTROS PASIVOS 18,000 3,547 161 -3,520 181 -00.40% 0.15%
PATRIMONIO 3.138,112,509 | 3,004,253 642 133,858 867 4 .46% 100.00%
PARTICIPACIONES 3,138,112,509 | 3,004,253 642 133,858,267 446% 100.00%
INGRESOS 312420365 | 105,993 .283 206,427,082 1M.75% 100.00%
OPERACIONALES 312420365 105903283 206,427 082 14 75% 100.00%
COSTOS ¥ GASTOS 312420365 | 105,993 283 206,427,082 1. 75% 100.00%
OPERACIONALES 114 478 256 55,120,358 50 357,898 107 69% 36.64%
RENDIMIENTOS ABONADOS 197,942 110 50,872 925 147 069,185 259.09% 63.36%

www.accion.co
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Analisis de Gastos

FIC ARCOIRIS DEUDA PRIVADA 2022 2023
GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo | Minimo jun-22 dic-22 jun-23 Tendencia |
Por Disminucion En El Valor Razonable 29.99% 34.57% | 27.26% 27.26% 29.11% 34.57% e
Servicios Bancarios 4.38% 6.61% 1.08% 6.61% 6.56% 1.08% T
Comisidn Del fiduciario 45.27% 57.00% | 37.50% 39.45% 37.50% 57.00% —
Pérdida en venta de inversiones 0.43% 1.30% 0.00% 0.00% 0.21% 1.30% —
Honorarios 4.81% 7.52% 0.94% 7.52% 6.96% 0.94% T
Seguros 4.88% 6.61% 2.70% 5.02% 5.19% 2.70% T
Procesamiento Electronico de datos 3.31% 5.23% 0.77% 5.23% 4.87% 0.77% o
Otros 2.25% 3.35% 0.65% 3.18% 3.35% 0.65% T
Custodia de titulos 4.66% 6.27% 0.85% 5.73% 6.27% 0.85% o~
Deterioro Provisiones 0.05% 0.05% 0.05% - - 0.05% _
100% 100% 100%

| Semestre 2023 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23
Rentabilidad Bruta 18.4% 23.2% 24.1% 154% 15.1% 13.1% mBE_ __
Gasto Comisiones 3.2% 3.5% 3.8% 4.0% 4.1% 4.2%
Rentabilidad Neta 14.7% 19.0% 19.6% 10.9% 10.6% 8.5%

Analiziz de Gastos

Seqln el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta zon los establecidos en el Decrete 2555 Arficule 3.1.1.8.1;
2l rubro de gastos presenta un aumento de 559 Millones que corresponden a una variacion de 107 69% respecto al valor
registrado a 30 de junio del 2022

Para el cizrre del primer semesire z2 ohearva un mcremento imporants de mas del 40% con respecto cere del 2022 de
la comisién fiduciaria lo cual corresponde 3 la comisidn de Exito cobrada durante el semestre dades los buencs
resultados principalments chservado en el 1 timestre del afio; se suma un concepto de gasto dado &l mayor volumen de
inversiones asignadas & loz activos de contenide crediticio que necesita :m porcentaje de provision segin &
normatividad vigents

Analisis Estados Financieros

V. ESTADOS FINANCIEROS Y ANALISIS DE GASTOS

Analisizs vertical Fondo De Inversion Colectiva Arco Iris Deuda Privada.

Para dar cumplmiento a ko establecido en el Decrato 2555 Aricule 5.2.4.2.1. s= presentan los estadeos financieros del
Fonde De Inversicn Colectiva Arco Ins Deuda Prvada v su respectvo andlisis financiero vertical y horizontal al cierre 30
de junic del 2023, comparade con 30 de junio del 2022.

Analisis Vertical

El dizponible se encuentra representado en recursos liquides en cuenias de shorro remuneradas v cuentas comentes en
diferentes entidades financieras, v se utiliza para atender v cumplir las necesidades de liquidez del Fondo. Al cere 30 de
juniz del 2023 estos recursos representan el 20.57% del total del active.

El portafolic de inversiones del fondo se encuentra compuesto por posiciones activas con el 27 .68% del total del active, &
Inversiones negeciables v oiras inversiones tales como arrendamientas con 2l 51.41% del total del active. Por Iz antenior
el portafoho del fonds presenta una participacion de 79.09%

Con relacidn al pasivo, este representa el 0.4% del total del Fondo. Estos pasivos estén conformades por sobregiros
bancanos, la comisicn por pagar a la Sociedad Admimistradora las cuales se causan dianamente |a cual 22 cancela en
cortes perddicos mensuales y 2l valor por cancelacion de encargos fiduciarios rubro que es regulanzado el pimer dia
hahil del mes siguiente.

Al corte de 30 de jumo del 2023, el valor del Fonda tiene $3.138 MM, que corresponde a un aumento del 4.46% frente &l
valor registrado 30 de junio del 2022,
www.accion.co
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Analisis Horizontal.

Disponible. La cuenta del dizponible &l 30 de junic del 2023 presenta una disminucidn de § 334 Milones el cual
representa una varacicn de 33.93% respecie a 30 de junio del 2022, La anteror variacion se exphca a la disminucidn en
las inversiones del fondo.

Posicion Activa. Al cierre de 30 de junic del 2023, las operaciones zimulténeas presentan wn aumenta de 207 Millones
con una vasizcion del 31.17 % respecto a 30 de junio de 2022,

Inversiones. Al cizre de 30 de junic def 2023, las inversiones presentan un aumento del 19.38% respecto a 20 de junio
del 2022, con una vanacion de $263 Millones en las inversiones realizadas durantz el penodo, |a cual se explica el
aumsnto de los aportes de los inversionistas.

Otros actives. Al cierre de 30 da junic del 2023 este rubro presenta un salde de § 3 Millones el cual coresponde al valor
que falta amortizar a la fecha por el page de |a paliza global bancana.

Créditos de Bancos. Este rubeo corresponde 5 sobregires contables resultado de los cheques pendientes de cobro g 30
de junio del 2023, presenta un salde de § 12 Millones con una varacion del 100% respecto a 30 de junio del 2022,

Cuentas por pagar. Al cierre de2 3 de junic dal 2023, ecsta cuenta presenta un zalde de § 456 203 pesocs, que
comesponds & comisiones por pagar & la Sociedad Administradora las cuales s= causan dianaments, v se cancelan con
cores periodicos menzuales, al page de |a retencion en la fuente causada por rendimienios, este rubro presenta un
aumento de § 242 BTE pesos frente &l valor registrado 2l 30 de junio del 2022,

Otros Pasivos. Este rubro para el 30 de junio del 3023 presenta un =aldo de $18,000 pescs =l cusl presenta una
disminucion del 99.49% respecio &l periodo anteriar.

Participaciones. Este rubro musstra un sumento de £134 Millones que corresponde a una variacion del 4.46% respecto
a 30 de junic de 2022, producto de los retiros & sus aportes realizados por los inversionistas.

Comentarios del Area de Riesgos

L ASPECTOS GEMERALES

ACCION Sociedad Fiduciana cumpliendo lo establecido en la circular externa 054 de 2007, enfregs & todos los
inversionistas €l informe de gestion v administracion del Fondo de Inversion Colective Abierto frco Ins Deuda Privada.

Lz naturaleza del Fondo de Inversion Colectiva Arco Iriz Deuda Privada es abierta con pacto de permanenca, o gue indica
que los inversionistas pueden redimir sus recursos en la fecha pactada al momento de constituir &l encargo, v podran
redimir articipadaments con una penalizacion por refiro anticipado segin |as condiciones aprobadas en 2l reglamento.

I PRINCIPIOS GENERALES

ACCION Sociedad Fiduciaria, en su calidad de administrador de los Fondos de Inversion Colectiva v FVP, administra v
gestiona los nesgos bajo la metodologia estipulada por el Capitulo XX de la CBCF de SFC — Sistema Integral de
Adminisiracion de Riesgos (SIAR). Dentro de los nesoos asociados al portafoho de inversiones del Fondo Abierdo Arco Ins
Di2uda Privada se encuentran los siguientes

+ Riesgo de Mercado: El nesgo de mercado =2 refiere & la posibilidad de imcurmir en pérdidas como consecuencia de
cambios en los precios o vanacionzs en el nivel dz las fa=as de interés, cuya volatilidad afecta las inversiones que
companen el portafeho. Por tanto, un incremento en las tesas de referencia (DTF, IPC. Taza Fya, UVE, IBR, eic.) ccasiona
un menor valor en |3 valoracion diaria de los titulos, mientras que una caida en las tasas produce el resultado confrano,
efecte que se refleia en la renizhilidad obtenida por el fondo v 2u volatlidad. A cierre de! pimer semestre del afic 2023 1z
rentabilidad afio cortide para el Fondo ARCO IRIS DEUDA PRIVADA se ubict en 13.77% con una volatiidad de Iz
rentabilidad cheervada al 30 de junio de 2023 del 0.56%.
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Comentarios del Area de Riesgos

Para mitigar este riesgo, el portaoho al cierre del primer semestre del afio 2023 registrd una diversificacidn en las difersntes
tazas de referencia, presentando una composicidn asi: recursos disponibles en cuentas bancarias (20.72%), titulos 5 tasa
fiia (54 33%) & indexados al IPC (24.95%).

* Riezgo de Crédito: Probabilidad de imcumglimiento de las obligaciones por parte de loz emizores de los tiulos de renta
fia en los gue se tenen inversiones. Con el fin de mitigar el riesgo de crédite, cada una de las operacionas en las cuales
2e evalla una posible compra de titulos de contenido econdmico sure un esticto proceso de seleccidn v evaluacion, luego
del cual, son presentades &l Comité de Inwersionss Mo Tradicionales para sw anghsis v posteror aprobacion.
Adicionalmente, El Fondo se concentra en titulos con calidades crediticias sobrezalientes, lo cual eleva el nivel de
sequndad con este tipo de riesgo. Al cierre del pAmer semestre del afio 2023, el portafolio del Fondo presentd una
concentracion del 70.19% en titulos con la mayer calificacion crediticia de largo plazo (AAS) v un 29.81% en inversiones
en activos no tradicionales (de contenido econdmico), los cuales se encuentran &l dia, sin refrasos en pagos, pero no son
calificados.

Con respecto a la definicion de cupeos de contraparte, Accidn Fiduciana cuenta con ung metodologia de asignacicn de
cupos (CAMEL), los cuales son aprobados por &l Comité de Inversiones de la Fiduciana, v observados v cumplidos por el
area encargada de inversionss.

+ Riezgo de Liguidez: E=ta relacionado con |a posibilidad de no poder cumplir de manera plena y oporfuna con los retiros
eventugles debido a la insuficiencia de recursos ligusdes wio necesidad de asumir costos inusugles de fondeo. Este riesgo
2 mitiga manteniendo una adecuada estructura de vencimientos que permita dizponer de los recursos necesanos para el
cumplimiento de los retiros de recursos del fondo. Ademas de mantener una pormon adecuada de recursos a la vista, en
tituloz de alts liguidez v en operaciones de liquidez o fondecs. Durante el primer semestre del afio 2023 los niveles de
liquidez fueron adecuados a la estructura v comportamiento del Fondo.

+* Riesgo Operacional: Hace referencia a la contingencia por costos generados por deficencias, fallas o inadecuaciones,
en &l recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por [a ocurencia de acontecimientos externos.
Accion Fiduciana gestiona este nesgo impulsando |la cuttura de la gestidn y control de los riesgos operacionales presentes
en |la administracion de loz fondos v, en general, de |a sociedad fiduciana.

*Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacion del Terronsmo: Esta relacionado con &l conjunto de actvdades encaminadas
a ocultar el emgen ilicito o a dar apanencia de legalidad a recurzos obtenidos producto de la ejecucon de actividades ilicitzz
v &l conjunto de actividades encaminadas a canalzar recursos lictos o ilicitos para promover, sufragar o patrocinar
individuos, grupos o actwdades terronstas.

Accion Fiduciana gestiona este resge a traves del Sistema de Administracion del Riesgoe de Lavado de Activos v de la
Financiacion del Terorsma [SARLAFT] donde & través de politicas, procedimientos v procesos se elecuta una debida
diligencia para conocer al cliente v el origen de los recursos que son administrados en el Fondo ARCO IRIS DEUDA
PRIVADA ; complementado con diferentes monitoreos v generacion de alertas transaccionales, de post segmentacian v
manugles en pro de identificar operaciones inusuales que puedan llegar a exponer & la Sociedad a un posible nesgo LAFT
ylo & sus riesgos asociados.
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