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ARCOIRIS TITULOS DEUDA PRIVADA

Segundo Semestre 2022 " Saldo Minimo (COP) 500,000.00

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. @ Exito 0.31%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1% E.A.

Politicas de Inversion

Esta estrategia busca obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafado de una menor volatilidad derivada de
la valoracién de los activos de contenido crediticio incluidos dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado
es dindmico como producto de la adecuada combinacién de los activos de contenido crediticio y en activos financieros
tradicionales. Se busca atomizar el riesgo de liquidez, diversificando los plazos de vencimiento de los activos que
componen el portafolio.

El FIC es un vehiculo de inversién en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus recursos con el fin de
ser invertidos prioritariamente en activos representativos de deudas dinerarias y de cartera o de derechos
econdémicos con un perfil de riesgo alto con un plazo promedio ponderado de hasta cinco afos.

Las inversiones actuales del fondo de inversién cumplen con lo establecido en sus reglamentos, en el mes de
noviembre se reinicia con las inversiones en activos no tradicionales de contenido crediticio

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2022 2021 2020
Rentabilidad 13.866% 7.581% 5.052% 5.052% 5.052% 0.076% 2.528%
Volatilidad 0.384% 0.432% 0.396% 0.396% 0.396% 0.315% 0.588%
Rentabilidad 4.715% 6.351% 7.461% 5.371% 7.980% 13.866%

Volatilidad 0.318% 0.152% 0.185% 0.733% 0.387% 0.384%

Informacién de Desempeio

Durante el segundo semestre del afio la volatilidad de los activos fue la gran protagonista, datos macro como la inflacién, los
incrementos de tasas de intervencion por parte de los bancos centrales y la fortaleza del délar a nivel mundial, indicaron las
diferentes tendencias de los mercados a nivel global resumidas en niveles histéricos al alza en inflacién, y el mismo caso, para las
tasas de intervencion de los bancos centrales del mundo, siendo los mas relevantes el BCE y la Reserva Federal que incrementaron
sus tasas a 2.5% y 4.5% respectivamente, presionando asi los precios de la renta fija internacional que se desvalorizé en promedio
100pb durante el 2 semestre del afio.

A nivel local, los datos macros estuvieron a la par de la tendencia mundial, con incrementos importantes de inflacién pasando del
9.67% en de junio/2022 a un cierre de 13.12% para diciembre/2022 y una tasa de politica monetaria que cerré el afio en un 12% como
herramienta de control de una inflacién, no vista hace mas de 20 afios. La renta fija local tuvo mayores presiones al alza en sus tasas
de referencia, donde se observaron desvalorizaciones de 180 puntos basicos en la curva de TES TF y 100Pb en la curva de TES UVR,
desvalorizaciones que se basaron en el aumento de la percepcion de riesgo a razones del desempeiio econémico y de los riesgos
politicos de un gobierno de izquierda y mensajes sobre control de capitales y suspensién de exploracién petrolera que forjaron
ventas masivas en el mes de octubre desvalorizando las tasas en casi 400 puntos basicos a niveles del 15% para la referencia de 10
afios. Dicho escenario, sumado al cumplimiento de la nueva exigencia del supervisor con respecto a la liquidez de los bancos (CFEN),
provocé desvalorizaciones en la deuda privada en magnitudes de 300 a 400 pb en sus diferentes factores de riesgo cerrando el afio
con referencia de 1y en FS al 18%, IPC 1y al 6% e IBR a 1y al 6.7%.

La estrategia de inversién del Fondo se basé en primer lugar en aprovechar las oportunidades en el mercado de renta fija dada la
coyuntura actual, mediante la indexacion en IPC e IBR, con la intencién de cubrir el portafolio ante un escenario inflacionario de la
economia local y, aprovechando las tasas altas de captacién; en segundo lugar y dada la tesis de inversion del Fondo, se buscé la
diversificacién del portafolio mediante la reactivacion de las inversiones en activos no tradicionales, tales como facturas,
permitiendo de esta forma buscar el objetivo de rentabilidad y riesgo deseado. www.accion.co
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo JUN/22 DIC/22
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28%

En cuanto a la compofzocién de portafolio, a cierre de diciembre/2022 se observan cambios importantes en la
estructura del portafolio que estuvieron acordes con la estrategia de inversién del Fondo, con un aumento en
activos atados a IPC, dadas las expectativas de incremento del indicador con una participacién del 28%, seguido por
una participacion del 23% en titulos de IBR, una participacion del 19% en facturas dado la reactivacién de
operaciones en activos no tradicionales, y por altimo, disminuye la porcion en cuentas ahorro, pasando del 45% al
30% a cierre de 2022.

Por Calificaciéon JUN/22 DIC/22
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® NACION

77%

La composicion por calific?::yfén estuvo alineada con respecto a la politica y estrategia de inversién del Fondo, se
mantienen las inversiones en titulos AAA, con una participacion del 77% a cierre de 2022, seguido por el grupo de
titulos que no requiere calificacién explicado por la reactivacién de activos no tradicionales, y finalmente, 4% en
Nacion correspondiente a operaciones de liquidez.

Por Sector JUN/22 DIC/22
15% 8%

M Financiero

M Financiero
M Real
M Entidades
Publicas M Entidades
Publicas

A cierre de diciembre del 2022, se observa un incremento en la participacion en el sector real con un 18% con
respecto al primer semestre del mismo aio, explicado por la inversion en titulos de contenido econémico (facturas),
el sector financiero con una participacién del 74%, representando en cuenta de ahorros y titulos, y finalmente, una

participacion del 8% en entidades publicas por las operaciones de liquidez. .
www.accion.co
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Evolucién Valor de Unidad Evolucién Valor del fondo

1,040,000

1,030,000 ;
1,020,000
1,010,000
1,000,000
990,000 1,000

980,000
30/6/22 31/7/22 31/8/22 30/9/22 31/10/22 30/11/22 1/6/22 1122 1/3/22 1/9/22 1/10/22 12 112/22

El valor de unidad del FIC obtuvo un incremento del 3.68% por el periodo, un promedio de VU de 19.136 y un
maximo de 19.550, que se obtuvo al cierre del semestre; estos resultados reflejan un crecimiento constante
durante el periodo evaluado

Estados Financieros

FONDO DE INVERZION COLECTIVA- ARCO IRIS TITULOS DELDA PRIVADA
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA 2. A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTIGAL AL CIERRE DE DIGIEMERE 31 DE 2022
Variacidn Varizcion |  Andisis
Cusnta dic-22 dic-21 Absaluta Rslativa | Vertical

ACTIVOS 4226728504 5703142204 1476414300  -25.8eee|  t00.000%
DISPONIELE 1,279,347431 | 1.814,400,004 535053814 -2040% 30.27%
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES MERC. B33,745.257 |  1.283260.711 G351 42e|  gpamy 15.47%
INVERSIONES 2,281,965M7|  2.503:418,500 31454583 120w 53.09%
CLENTAS POR COBRAR 4977 158.74 - 4972465  100.00% 0.12%
OTROS ACTIVOS 6,747,804 7,061,539 37| 4w 0.160%
PASIVOS 24,540,003 2,803,502 21645441  742.00% |  100.00%
CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS DELIGACIONES 2,340,132 2,340,265 A3 D% 9.54%
CLENTAS POR PAGAR 22190 874 551,207 21546574 202209 00.45%
PATRIMONIO 4202188501 | 5700244232 1408058331 -2e2mse|  1o0.00%
PARTICIPACIONES 4202132501 | 5700244532  -140m0seaat|  -mevmw|  ao0oom
INGRES03 ATSOM4TEL | 340560422 135384350 2079%|  100.00%
OPERAGIONALES 475,944 T51 340,560 422 135384359 3979%|  100.00%
COSTOS Y GASTOS ATSOM4TEL | 340560422 135384350  307%%|  100.00%
OPERACIONALES 247,751,009 330,220,248 $2480.230|  -249T% 52.05%
RENDIMIENTOS AEONADOS 228193772 10,340,174 217853508 20687%|  47.85%

www.accion.co
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Analisis de Gastos

FIC ARCOIRIS TITULOS DEUDA PRIVADA 2021 2022

GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo | Minimo jul-21 dic-21 jul-22 dic-22

Por Disminucién En El Valor Razonable 38.38% 44.37% | 30.79% 30.79%  #37.32% 44.37%  W41.05%
Servicios Bancarios 2.44% 2.99% 2.08% 2.27% 4w 2.99% 2.40% W 2.08%
Comision Del fiduciario 30.30% 34.56% | 27.04% 30.30%  #.27.04% 29.30%  4.34.56%
Pérdida en venta de inversiones 0.30% 0.30% 0.30% - - - 4 0.30%
Honorarios 5.22% 5.96% 3.96% 5.96%  4h 5.54% 543% W 3.96%
Seguros 12.64% 17.78% 7.94% 17.78%  #4.14.86% 7.94% . 9.98%
Procesamiento Electrénico de datos 3.51% 4.77% 2.18% 4.77% M 4.21% 2.89% W 2.18%
Otros 2.44% 2.90% 1.64% 2.90% A 2.90% 2.30% W 1.64%
Custodia de titulos 4.98% 5.38% 4.24% 5.23% & 5.07% 5.38% W 4.24%
100% 100% 100% 100%

Segun el reglamento dal Fondo los gastos imputablas a esta son los establecidos en el Decrato 2555 Articulo 3.1.1.8.1; l rubro de gastos presenta
una disminucidn de $82 Millones correspondients 3 una variacion del 24 .97% respecto a 31 de diciembre del 2021

Los gastos de comisiones fueron el rubro de mayor incremento dado el aumento de la rentabilidad del fondo durantes el

semestre y su implicacion en el incremento de 1a comisién variable

A A Las comisiones presentan  un
Il Semestre 2022 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 incremento durante el semestre

Rentabilidad Bruta 6.42% 7.91% 9.67% 7.83% 10.63% 18.06% _ — —— =M dado el aporte de comision variable
Gasto Comisiones 1.63% 1.47% 2.06% 2.33% 2.45% 3.68% que se presento por el importante
aumento de las rentabilidades desde

Rentabilidad Neta |4.72% 6.35% 7.46% 5.37% 7.98% 13.87% el mes de septismbre

Los sistemas de valoracion de |a entidad calculan diafiamente los gastos de comision con respecto a lo indicado en el prospecto
del fondo de inversion y se realizan chequeos dobles desde la administracion de peortafolios validando asi los mencionados
calculos de manera diaria.

Analisis Estados Financieros
Andlisis Horizontal y vertical Fondo De Inversién Colectiva Arco Iris Titulos Deuda Privada.

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Decreto 2955 Articule 5.24.21, se presentan los estades financiercs del Fondo De Inversidn Colectiva Arco Ins Titules Deuda
Prvada y su respectivo anélisis financiers vertical y horizontal al cierre del 31 de Diciembre de 2022, comparado con 31 de Diciembre de 2021,

Anélisis Vertical

El dizponible se encuentra representado en recursos liguides en cuentas de shorro remuneradas y cuentss comentes en diferentes entidades financieras v s utiliza para stender
y cumnplir las necesidades de liquidez del Fondo. Al ciere de 31 de Diciembre del 2022 &l disponible representa un 30.27% del total del activo.

El portafolio de inversionzs del fondo se encuentra compuests por posiciones activas con e 15.47% del total del active, & Inversiones negociables, otras inversiones tales como
cheques y contrato con &l 53 99% del total del active. Por lo anteror &l portafolio del fonde presenta una parficipacion de 69.46%.

Caon relacidn al pasivo, este representa el 0 58% del total del Fondo. Estos pasivos estdn conformades por la comisian fiduciaria, la retencidn en la fuente, sobee giros bancarios v
la provision de gastos cperacionales.

Al corte de 31 de Dicembre del 2022, &l valor del Fondo fiene $4.227 MM, recursos que presentaron una disminucidn del 25 89% respecto al valor del Fonda registrado a 31 de
Diciembre del 2021.

Anilisis Horizontal

Disponible. La cuenta del disponible & 31 de Diciembre del 2022 presents una disminucion de $535 Millones el cual representa una variacion de 29.49% respecto & 31 de
Diciembre del 2021, La anteror varacidn se explica a la disminucion de los depdsitos en cuentas de ahoro.

Posicion Activa. Al cieme de 31 de Diciembre dzl 2022, las operaciones simultdneas presentan una disminucidn de $634 Millones con una variacidn de! 49 25% respects al mes
de 31 de Diciembre da 2021,

Inversiones. Al cierre de 31 de Diciembre del 2022, las inversiones presentan una disminucidn de 53.11 Millones con una varacidn del 12.01% respecto al mes de 31 de
Diciembre de 2021, |a anterior vaniacion se explica por la disminucion de los aportes de los inversionistas.

Cuentas por Cobrar. 4 ciers de 31 de Diciembre 2022 aste rubro tiene un sakdo de § 4, 922 164 74 este saldo se genera por concepto de page de cupdn.

Otros Activos. &l cierre de 31 de Diciembre del 2022, este rubro presenta un saldo de §7 Millones que corresponde al valor que falta amortizar a la fecha por el pago de la pdliza
global bancaria.

Créditos de Bancos. Este rubro corresponde a scbregiros contsbles resulizde de los cheques pendientes de cobro a 31 de Diciembre del 2022, presenta un salde de §2 Millones
con una variacion del 0 01% respecto al periodo anterioe.

Guentas por pagar. Presenta un incremento de § 22 Millones respecto a 31 de Diciembrs de 2027, este rubro 52 encuenfra compuesto por 3= comisiones por pagar a la
Sociedad Administradora las cuales se causan diariamente, y 52 cancelan con cortes periddicos quincenales.

Participaciones. Este rubro presenta una disminucion de $1.498 MM que corresponde & una variacion del 26.28% respecto a 31 de Diciembre de 2021, producto del refiro de
apottes realizados por los inversionistas.

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

I hSPEB'I'DS GENERALES

ACCION FIDUCIARLA cumplienda |o establecido en la circular extema 054 te 2007, entrega 3 todos los inversionistas el
insorme de gestion y administracion del Fondo de Inversion Colectiva Abierio Arco Ins Tiksos de Deuda Privada

La naturakeza del Fonde de knvarsion Coectiva Arco kis Titulos de Deuda Privada es abiena con pacts de parmanencia,
Io que indica que los inversianisias pusden redimir 5US ISCURS0S &N 18 fecha pactads al moments de constitur el encango.
padran redimir anticpadamante con una penaizacion por retino anticpade segin las candiciones sprobadss en el
reglamento.

Il PRINCIPIOS GENERALER

Denamo de los riesgos escciadas 3l portafolic da inversiones del Fondo o2 Inversion Colectiva ARCO IRIS - TITIMLOS OE
DEUDA FRIVADA 52 encsentran los siguieniss:

« Rizsga ge Mercado: E| riasgo de manaco se refiers & la pasibilidad de incurrr en pESitas COMo CONSACUENCiE o8
cambios en los precios o vanacones en el nivel de |85 13585 o2 interes, cuya volsblidad afects las inversiones que
componen el portafsio. Porisnta, un incremento en |as tBsas de referenca (DTF, IPC, Tasa Fijg, UVR, IBR, &ic.) ccasiona
un mence waloe 2n I3 valoracion disria o2 los titulos, mientras gus una caida 2n las tEses produce 2l resutado cantrana,
efecln que =& refesa an |3 rentabilidad ooterida por el fonde v sy valatiicad, & cierre del segundo sameste dal afio 2022
I rentabiidad afio camido al 31 de diciembre de 2022 ded Fande de version Colectiva ARCT IRIS — TITULOS DE CEUDA
FRIVADA se ubico an 5.052% con una volsSlidad de 1 rentabiidad observada para el mismo periodo del 0.432%

De olra lago, para mitiger es% riesgo, 52 mantuyvo una diversificaciin del portatolio en las ciferentes tasas de redarancia
registrando &l ciere del sequndo semesire dal 2022 UNa MaEyor CONCERrECion en Fecursos disponibles en cuentas
pancarias [30.35%), tilos 2 1358 fja (18.62%), thulas indexacos al IPC [27.87%) v fitulos & 1B1 [23.16%).

« Rizsge de Crédito: Indica Ia probatdidad de incumplimiznte de las obligaciones por parte de ks emisores o2 los tuks
da rants fja en los gue Se enen invarsionss. Con 2l fin de mitigar el riesgo de cradilo, cada una de |as operaciones en las
cuakes seevalla una pasible compra de Bauls o contenido Bcondmic swurte un eSirictd proceso de seleccian y evaluacion,
Iwego del cual, son presendadss &l Comite de Imversiones Mo Tradicionales pers su analiis y posterior aprobacion.

Adicionaimeante, & fonda cuants con una importante concentracian en fitklos con calidades crediticias sobrasalientes, kb
cual 2lava el nivel de sequridad del fordo en reladion con 5% tipo de riesgo. Al ciere del segundo semeste ded 2022, 2l
pariafolio gel Fondo ARCO IRIS TITULDS DE DEUDA PRIVADA 52 encusniys concentrado en un 77.20% en titulos con
la mayor calficacian crediicia tanky ge large como g cofto plazo [AAR), un 4.15% en tiulos de I nadion ¥ 18.62% en
inwersianes en activas no tradicionakes o2 contenide ecantmice), 105 cusles & encueniran & dia, sin relrasos en pagas,
pana ne son calficamos

COn respecto a la definiitn da cupos de contreparts, Accitn Fiduciara cuwents con una medologia de asignacion oe
cupas, ks cuales son sprobados por el Comite de inversionss de I3 Fiduciia, ¥ obeevados y cumploas por 2l drea
Encangsda de inversiones.

» Rigsgo de Liguidez: Ests relacionado con 13 posibilidad de no podar cumplir de maners plena y oportuna con oS rediros
aventuaies o2 recwsos del Fango detido 3 inswiciencia de recursos Iiquidos wio necasitad de @swmic costos inususies o2
sonded. Esia fiesgo & miga manieniendo Ung S0e0Uala esTUChS 0 vENCimienos que permita diEponer de ks recursos
nepasancs pars &l cumplimiensa de kos retinos del fondo. Atiemas de mantensr una porcion edecusda de recursos a i3
wists, en tilios de &lta liguidez y en operacionas de liquidez o fandeos.

Accion Figuciaria gastions este riesgo mediante el Sistema da Administracicn de Riesgo de Liguidsz (SARL), pars cuyo
monitoren Szfinid v calouls perodicamante &l indicador de cobertura de liquidez (10L) gue mide |5 exposicion del poriaiolio
al riesgo de hguidez. Dursnie 2| segundo semastre dz2l 2022 los niveles de liquidez fueron adecusdos 8 & estuches v
comportsmients del Fondo.

= Riesgo Operativo: Haca referencia a la contngencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en
&l fEcursy humano, 105 procesas, 1 teonologia, 13 infrassinuctura o par & OCUEncia o2 acontacimientos extemos. ACcdn
Fiduciara gastiona este fiesgo & Weves tel Sistema de AominEraciin te Rissgo Cperstve (SARC], impuisanda I3 cultura
32 13 gestion y comrod te l0s riesgos operativos presenes en |s administrazion de los fondas v, en general, de |8 sociedad
fiuciaria.

*Riasg0s de Levasa d2 Dinero y Financiacian del Terroisme: Esta relacianaco con & conjunto o2 actvidades encaminadas
3 ocukar el argen dicito o 3 dar apariencia de legalidad & recursos obienidos producto da 13 elecudion de actividadas lichas
¥ 2l conjunio de actvidases encamingcas & canalizar recursos Boitcs o ilichos pars promower, Sufragar o patrocingr
indwiducs, grupos o acividades 1emorisias.

Accion Fiduciana gestiona esia riasge & través del Sistema de Administracion dal Riesgo de Lawada de Actives yde 1a
Financizcion gel Tarorsma [SARLAFT], donde & Iravs oz politicas, procedimientos y procesos se ejecuta ung detica
diligencia para conocer &l chemle y & ofigen de los recursos que son adminisirados en el Fondo ARCO IRES TITULOS DE
DEUDA FRIVADSA; complemantado con disfeniss monioreds ¥ Qenesaciin o2 aleras fransaccionales, de past
SegmEntacian y manuaes en pro de identiicar operaciones inusuales que pusdan llegar 3 eXponar & |3 Sociedad @ wn
pasile riesgo LAFT y'o 3 5US resgas asociados.

www.accion.co



