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ACCION 1525

Segundo Semestre 2022 " Saldo Minimo (COP) 100,000.00

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. @ Exito 0.00%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1.25% E.A.

Politicas de Inversion

El fondo ACCION 1525 busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado, buscando preservar el capital y logrando un
crecimiento conservador a través de las inversiones, llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de activos que
componen las inversiones del FIC, todo esto en concordancia del perfil de los inversionistas y la politica general de riesgo del Fondo
de Inversion Colectiva. Teniendo en cuenta lo anterior, y sin desconocer que los recursos administrados son a la vista, ACCION 1525
procurard mantener un equilibrio entre la liquidez necesaria para atender el giro normal de los desembolsos y el cumplimiento de
obligaciones del Fondo.
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y con las politicas
adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR. Para
mayor informacién en relacién con lo indicado puede consultar en el sitio web de la Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/

La politica de inversion de este fondo define una estructura altamente conservadora buscando el minimo de volatilidad, por lo que la
composicion y estructura de las inversiones se mantienen en duraciones cortas, pero buscando maximizar la rentabilidad con las
opciones de mercado permitidas, dado esto durante el semestre se obtuvo un ratio de rentabilidad/riesgo del 15.30

Desempeiio durante el periodo
Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afo Corrido

Métricas Ultimo afio 2022

Rentabilidad 15.843% 9.669% 7.279% 7.279% 7.279% 0.778%
Volatilidad 0.379% 0.632% 0.493% 0.493% 0.493% 0.219%
Métricas jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
Rentabilidad 5.448% 7.894% 12.587% 6.915% 9.765% 15.843% M
Volatilidad 0.448% 0.262% 0.556% 1.135% 0.534% 0.379%

Informacién de Desempeio
Durante el segundo semestre del afio la volatilidad de los activos fue la gran protagonista, datos macro como la inflacién, los
incrementos de tasas de intervencion por parte de los bancos centrales y la fortaleza del délar a nivel mundial, indicaron las

diferentes tendencias de los mercados a nivel global resumidas en niveles histéricos al alza en inflacién y el mismo caso para las
tasas de intervencion de los bancos centrales del mundo, siendo los mas relevantes el BCE y la Reserva Federal que incrementaron
sus tasas a 2.5% y 4.5% respectivamente, presionando asi los precios de la renta fija internacional que se desvalorizé en promedio
100pb durante el 2 semestre del afio.

A nivel local los datos macro estuvieron a la par de la tendencia mundial con respecto a incrementos importantes de inflacién
pasando del 9.67% al cierre de junio a un cierre de 13.12% para diciembre y una tasa de politica monetaria que cerré el afio en un
12% como herramienta de control de una inflacion no vista hace mas de 20 afios. La renta fija local tuvo mayores presiones al alza en
sus tasas de referencia, donde se observaron desvalorizaciones de 180 puntos basicos en la curva de TES TF y 100Pb en la curva de
TES UVR, desvalorizaciones que se basaron en el aumento de la percepcién de riesgo a razones del desempeifio econémico y de los
riesgos politicos de un gobierno de izquierda y mensajes sobre control de capitales y suspensién de exploracion petrolera que
forjaron ventas masivas en el mes de octubre desvalorizando las tasas en casi 400 puntos basicos a niveles del 15% para la referencia
de 10 afios. Dicho escenario sumado al cumplimiento de la nueva exigencia del supervisor con respecto a la liquidez de los bancos
(CFEN), provocé desvalorizaciones en la deuda privada en magnitudes de 300 a 400 pb en sus diferentes factores de riesgo cerrando
el afio con referencia de 1y en FS al 18%, IPC 1y al 6% e IBR a 1y al 6.7%.

La estrategia de inversion de los portafolios de renta fija por parte de Accion fiduciaria se basé en la indexacién en IPC e IBR a niveles
superiores al 60% entre los dos indicadores, con la intencién de cubrir los portafolios ante un escenario inflacionario de la economia
local aprovechando las tasas altas de captacion y evitando titulos en tasa fija tanto en TES como en deuda privada ante las
posibilidades de incrementos sostenidos de tasas de politica monetaria durante el semestre.

www.accion.co
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
JUN/22 DIC/22
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de la renta fija local, para diciembre se puede observar el incremento importante en titulos indexados,
llevando el portafolio a un 60% entre IPC e IBR protegiendo asi el portafolio de los incrementos
historicos de los indicadores macro (Inflacién y TPM) y con esta estrategia buscar maximizar la
rentabilidad.

Por Calificacion
JUN/22 DIC/22

4% 4%
6%
0%

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

11%

g HAAA B AAA
<
= M NACION M NACION
o
> MBRCL+ ®BRC1+
WFl+ mFl+
MVrR1+ 79% MVIR1+
22%
En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la més alta calidad.
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El FIC 1525 en su valor de unidad presenté un incremento del 4.65% con respecto al semestre anterior,
un promedio de VU de 10.475 y un maximo de 10.758 que se presenté al cierre de diciembre de 2022, de
esta manera se puede concluir que el valor de unidad tuvo un crecimiento constante.

www.accion.co
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Estados Financieros
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FOMDO DE INVERZION COLECTIVA- ARCD IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA 3. A
ANALISIS HORIZONTAL ¥ VERTICAL AL CIERRE DE DICIEMERE 31 DE 2022
Cuenta dic-22 dic-21 Warizcion Absoluta | Warizcion Ralativa Werfical

ACTIVOS 45,848 863 286 | 17,120,803 198 28,727 2000068 167.79% A 000005
DISPONIBLE 12 555,551,204 | 5430 824 266 7,093 7264933 120,055 I7.38%
INVERSICMES 33,280,003 TO6 | 11541, 348 653 21638 557133 183.89% T2.30%
OTRDSE ACTINDS 12,406, 256 19,730,250 -7, 324 003 =37 42% 0.027T%
PASIVOSE 6 72 752 1 406 612 4,206, 140 S53.08% A00U00%
CREDITOS DE BAMCOS Y OTRAS

OBLIGACIONES 318,560 -318.364 -1 00.00% 0.00%
CUENTAS POR PAGAR 6,743 252 1,158 043 5,574 204 475.82% G0.27%
OTRIDSE PASNDS 43,500 4,000 40,500 450.00% 0.73%
PATRIMONIO 45 842 070544 | 17119 408 586 28 722 GA3 A28 187.78% A00U00%
PARTICIPACIONES 45,842 070 544 | 17 119,408 586 25,722 6534928 167.73% A00.00%
INGRESODS 6014 035 809 207 300,701 3 806 726,018 2R00.09% A00U00%:
OPERACIONALES 014,035,309 207 308 TH 5,808 726013 2R00.29% A00.00%
COETOS Y GASTOS G044, 035 809 207 308 T 5 808 726,018 2R00.09% A00000%
OPERACIONALES 2208 610,232 179 833,958 2 028 776,280 1128.14% 30.72%
RENDIMIENTOS ABONADOS 38065, 425,371 2T 4TS 233 3,777 840,738 13730.08% 63.20%

Andlisis de Gastos

GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo | Minimo dic-22

Por Disminucion En El Valor Razonable 61.81% 65.33% | 56.40% |.63.71%
Servicios Bancarios 0.84% 1.10% 0.70% | 0.71%
Comision Del fiduciario 33.49% 39.97% | 29.81% | 30.68%
Perdida en el valor de las inversiones 0.95% 1.87% 0.05% |4 1.87%
Honorarios 0.61% 0.73% 0.44% |4 0.73%
Seguros 1.27% 1.49% 1.00% | 1.00%
Procesamiento Electronico de datos 0.45% 0.62% 0.24% |4~ 0.62%
Otros 0.34% 0.45% 0.19% |4 0.45%
Custodia de titulos 0.24% 0.38% 0.12% |4 0.23%
100%

Segun el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decreto 2555 Articule 3.1.1.8.1; El rubro de gastos presenta
un aumento de § 2.029 MM correspondientes al 1128.14% respecto a diciembre 31 de 2021.

Dada la disminucidn importante del fondo de el mes de julio al mes de diciembre, se observan incrementos importantes en los gastos por valor
razonable y |a perdida de valor de inversiones, de igual manera se genera una disminucién de casi 10% en los gastos por comisién fiduciaria

Il Semestre 2022
Rentabilidad Bruta
Gasto Comisiones

jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 Las
6.76% 9.23% 13.98% 8.24% 11.13% 17.28% _ —m_mill
1.24% 1.24% 1.24% 1.24% 1.24% 1.24%
| 5.45% 7.89% 12.59% 6.92% 9.77% 15.84%

comisiones presentan
comportamiento estable ya que el
fondo maneja una tarifa fija del
1.4%

Rentabilidad Neta
Los sistemas de valoracion de |a entidad calculan diafamente los gastos de comisién con respecto a lo indicado en el prospecto

del fondo de inversion y se realizan chequeos dobles desde la administracidn de portafolios validando asi los mencicnados
calcules de manera diaria.

www.accion.co
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Anadlisis Estados Financieros

Analisis horizontal y vertical Fondo De Inversion Abierto Accion Uno

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Decrete 25955 Articulo 5.24 2.1, se presentan los estades financierce del Fondo De

Inversian Colectiva Abierts Sin Pacto de Permanencia v su respectivo analisis financiero vertical y horizontal &l cierre del 31 de
Diciembre de 2022, comparado con Diciembre 31 de 2021,

Analisis Vertical

El disponible se encuentra representado en recursos liguidos en cuentas de ahorro remuneradas v cuentas comenies en
diferentes enfidades financieras, v se wbliza para atender v cumplir las necesidades de liguidez del Fondo. Al cierre de Diciembre
31 de 2022 estos recursos representan el 37.38% del total del active.

El poraficlio de inversiones del fondo s2 encuentra compusests por Inversiones negeciables con &l 72.59% del fotad del active.
Dtros activos estan representados en |a péliza de segurcs participands del 0.027% del total de los activos.

Caon relacion al pasivo, este representa el 0.01% dal tofal del Fondo. Estos pasives estén conformados por la comision fiduciania
v la retencion en |a fuente pendiente de pago.

Al corte del 31 de Diciembre de 2022, &l valor del Fondo correzponde & la suma de § 45,849 MM, recursos que presentaron un
aumento del 167 79% respecto al valor registrado al 31 de Diciembes 2021,

Analisiz Horizontal

Dizponible. La cusntz del disponible & 31 de Diciembre del 2022 presenta un sumenta de § 7095 MM, respecto 3 31 de
Diciembre de 2021, esta variacion coresponde al 129.95%. La anterior variacidn se explica al aumenic de les depdsites en
cuentas de ahorro.

Inversiones. Al cierre d2 31 de Diciembre del 2022 las inversiones presentan un sumento de § 21,640 MM con una variacdn del
185.89% respecto 8 31 de Diciembre de 2021, La anterior variacidn se explica al auments de los aportes en &l Fondo de
Inversion Colectiva.

Otros Activos. Al cierre de 31 de Dicierbre del 2022 este rubro presents un saldo de § 12 Millones que corresponde &l valor
pendiznte por amorizar a la fecha por el pago de |a péliza global bancaria.

Créditos de Bancos. Ezte rubro coresponde & sobeegiros contables resuftado de los chegues pendientes de cobro, los cuales,
a1 de Diciembes del 2022, presenta una disminucion de § 313 Mil pesos respecto a 31 de Diciembre de 2021.

Cuentas por pagar. Prezentza un incremenio por $ 6 Millones respecio al valor registrado a 31 de dicembre de 2021, &l cual
comrresponde & comisiones por pagar a la Sociedad Administradora las cuales se cauzan diariamente, y se cancelan con coMes
pericdicos quincenales, al pago de la retencion en la fuente v & los chegues girados pendientes de cobro.

Otros Pasivos. Este rubro pars &l mes de Diciembre del 2022 presenta un aumento de $ 50 Mil pesos, respecic a 31 de
Diciembre de 2021, correzpondiente al aravamen a los movimientos financieres generados en 2l mes.

Participaciones. Este rubro presenta una auments de § 28723 MM, que comesponds a un 167_78% respectc a Diciembra 31
de 2021 come producto de los aportes realizadas por los inversionistas.

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARIA cumplisnds ko establecido en la circular exterma 054 de 2007, eniregs a todos Ios imversionistas el informe
de gestion v administracion del Fondo Abierto Accion 1525,

Lz naturaleza del Fondo Accion 1525 es abierta, lo que indica que los inversionisias pueden redimir sus recursos en cualquisr
momento.

I PRINCIPIOS GENERALES
Dentro de los riesgos asociados al portafolio de mversiones del Fondo Abierio Accion 1525 e encueniran los siguienies;

* Rizsgo de Mercado: El iesgo de mercado se refiere a la posibiidad de incurir en pérdidas como consecuencia de cambios en
los precios o varacionss en el nivel de |as tzsas de inferss, cuya volatildad afects las inversiones que componen el portaficlio. Por
tanto, un incremento en las tasas de referencia (OTF, IPC, Tasa Fia, UVR, IBR, &tc.) ocasiona un menor valor en la valoracion
diaria de los tilos, mientras que una caida en |as tasas produce el resultado confrario, efecto que se refleia en |3 rentahilidad
obienida por el fondo v su volatilidad. A diemre del segundo semestre del afio 2022 Ia rentabilidad afio comido al 31 de diciembrs

de 2022 del Fondo Abisrto Accidn 1525 fue del 7.27%% E.A., con una volatilidad ds |3 rertabifidad cbservada para & mismo periodo
del D632%.

Dz ofro lado, para mitinar este fesgo, 5= mantuve una diversificacion del portafolio en las diferenies tasas de referencia registrando
&l cizre del sequndo semestre del 2022 una concentracion en recursos disponibles en cuentas bancarias (27.39%), tiulos Fia
Sirrhe (1.78%), fitulos indexados & IPC (46.71%), fitulos indexados & 1BR (13.01%) y UVRE. [11.11%).

* Rigzgo de Crédito: Probabiidad de incumplmiento de [3s obligaciones por pare de oz emisores de los tiulos de renta fija en los
que =& tienen inversiones. El Fondo Abisro Accion 1525 se concentra en tiulos con calidades credificias sobresslientes, lo cual
gleva &l nivel de seguridad del fondo de inversion colective en relacion con este tipo de resgo. Al cierre del sequndo semestes dal
2022 el portafolio del Fondo Abietto Accion 1525 se encuentra concentrado en un %% en titulos con la mayor calificacion crediticia
tanto de largo como de corto plazo (AA4, +, F1+ ¢ WrR1+), yun 11.11% en titulos de [a Nacion.

Con respecio a la definicion de cupos de confraparte, Accion Fiduciaria cusnta con wna metodologia de asignacion de cupos, los
cuales son aprobados por el Comité de Inversiones de la Fiduciaria, v observados v cumplidos por el drea encargada de
inwErsiones.

* Riesgo de Liquidez: Esfa relacionado con |a posibilidad de no poder curnplir de manera plena y oportuna con bos retiros eventuales
del Fondo Abierio Accion 1325 debido a msuficiencia de recursos liguidos yio necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.
Este riesgo s mitiga manteniendo una estuctura adecuada de vencimienios que permita disponer de los recursos necessnos
para cumpdr con los refiros del fondo. Ademés d= mantensr una porcion adecuada de recursos & |3 vista, en tiulos de slta iquidez
¥ en operacicnes de liguidez o fondeos.

#orion Fiduciana gestiona este riesgo mediante & Sistema de Administracion de Rissgo de Liguidez (SARL), para cuyo monitoren
aplica la metodologia definida por |3 Supefniendencia Financiera de Colombia (en adelante SFC) manteniéndose el indicador IRL
dentro de los limites definidos por 3 norma vigente. Al cierre del segundo semestre de 2022 el IRL del Fondo Ahierto Aocion 1525
fue del 353%, cumpliends con = normativa estipulada por la SFC, que exige un indicador de loguidez igual o mayor al 100%.

* Riezgo Operafivo: Hace referencia a la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuacionss, en el recurso
hurmiana, los procesos, la ecnologia, ka infrasstructura o por la ocurrsncia de acontecimizntos externos. Accion Fiduciaria gesfiona
este risspo a través del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARD), impulsando |a cultura de la gestion v contral de
los riesgos operafivos presentes &n la administracion de los fondos v, en general, de s sociedad Sduciania.

*Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacion del Tesrorsmo: Estd relacionado con el conjunio de acdvidades encaminadas 3
oouitar &l odgen ilicito o 3 dar apariencia de legalidad & recurses obtenidos products de 13 ejscucion de acividades ilicitas y 2
comjunio de acividades encaminadas a canalizar recursos licitos o licitos para promover, sufragar o patrocingr indviduos, gupos
o aclividades terrorisias.

Aeocign Fiduciaria gestiona este iesgo & fravés del Sistema de Administracion d2l Rissgo d= Lavado de Acfivos v de [z Finandacion
del Terrorismo [SARLAFT]; donde 2 fravés de polificas, procedimisntos v procesos g2 siscuta una debida diligencia para congoss
& cliente v el origen de los recursos que son administrados en el Fondo Ahierto Accion 1325; complementado con diferentes
monitorens ¥ generacion de alertas transaccionales, de post segmentacion v manuales en pro de idendificar operaciones inusuales
gue puedan llzgar a exponer 3 la Sociedad 3 un posible riesgo LAFT yio & sus riespos asociados.
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