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Fondo voluntario de pensién MULTIACCION, Portafolio a término Semestral

Renovable
Segundo Semestre 2022 Saldo Minimo (COP) 200,000.00
Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A § Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. -% Exito 0.00%
Custodio de valores: Santander Caceis ‘E  Entrada (E.A.) 0%
S Administracién (E.A.) 1.5% E.A.

Politicas de Inversién
El propésito del Portafolio es aumentar el patrimonio con retornos estables del capital en pesos mediante la inversion en diferentes
titulos de renta fija y liquidez (cuentas de ahorro y/o corriente, fondos de inversion colectiva con perfil moderado) y operaciones de
liquidez (repos, simultaneas y TTVs) activas, a nivel local. Se buscara que las inversiones elegidas obtengan, al término del plazo de
permanencia, una rentabilidad objetivo acorde con la obtenida a seis meses a través de los CDTs.
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y con las politicas
adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo esta clasificado como COMPLEJO y de perfil de riesgo MODERADO.

Las inversiones del portafolio se ajustan al objetivo de la politica de inversion, manteniendo porciones importantes en liquidez y
operaciones de liquidez como simultaneas de corto plazo, en bisqueda de optimizar rendimientos. Dado esto se refleja en el ultimo
mes un ratio rentabilidad riesgo del 47.86

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afo Corrido  Ultimo Ao 2022 2021 2020
Rentabilidad  14.502% - - - - - -
Volatilidad 0.303% - - - - - -

Métricas jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
Rentabilidad -- 10.411% 12.372% 8.956% 8.804% 14.502% M
Volatilidad - 0.707% 1.113% 1.003% 0.573% 0.303%

Informacién de Desempeio
Durante el segundo semestre del afio la volatilidad de los activos fue la gran protagonista, datos macro como la inflacién, los
incrementos de tasas de intervencion por parte de los bancos centrales y la fortaleza del délar a nivel mundial, indicaron las
diferentes tendencias de los mercados a nivel global resumidas en niveles histéricos al alza en inflacién y el mismo caso para las
tasas de intervencion de los bancos centrales del mundo, siendo los mas relevantes el BCE y la Reserva Federal que incrementaron
sus tasas a 2.5% y 4.5% respectivamente, presionando asi los precios de la renta fija internacional que se desvalorizé en promedio
100pb durante el 2 semestre del afio.
A nivel local los datos macro estuvieron a la par de la tendencia mundial con respecto a incrementos importantes de inflacién

pasando del 9.67% al cierre de junio a un cierre de 13.12% para diciembre y una tasa de politica monetaria que cerré el afio en un
12% como herramienta de control de una inflacion no vista hace mas de 20 afios. La renta fija local tuvo mayores presiones al alza en
sus tasas de referencia, donde se observaron desvalorizaciones de 180 puntos basicos en la curva de TES TF y 100Pb en la curva de
TES UVR, desvalorizaciones que se basaron en el aumento de la percepcién de riesgo a razones del desempeifio econémico y de los
riesgos politicos de un gobierno de izquierda y mensajes sobre control de capitales y suspensién de exploracion petrolera que
forjaron ventas masivas en el mes de octubre desvalorizando las tasas en casi 400 puntos basicos a niveles del 15% para la referencia
de 10 afios. Dicho escenario sumado al cumplimiento de la nueva exigencia del supervisor con respecto a la liquidez de los bancos
(CFEN), provocé desvalorizaciones en la deuda privada en magnitudes de 300 a 400 pb en sus diferentes factores de riesgo cerrando
el afio con referencia de 1y en FS al 18%, IPC 1y al 6% e IBR a 1y al 6.7%.

La estrategia de inversion de los portafolios de renta fija por parte de Accion fiduciaria se basé en la indexacién en IPC e IBR a niveles
superiores al 60% entre los dos indicadores, con la intencién de cubrir los portafolios ante un escenario inflacionario de la economia
local aprovechando las tasas altas de captacion y evitando titulos en tasa fija tanto en TES como en deuda privada ante las
posibilidades de incrementos sostenidos de tasas de politica monetaria durante el semestre.

www.accion.co
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
DIC/22

2.70%

33.07%
M IPC
64.23%
M AHORROS

Para cierre de aio 2022 el portafolio dada su naturaleza al vencimiento cuenta con la mayoria en titulos
FS y una parte en IPC con el propésito de generar alfa por medio del alto nivel del indicador.

Por Calificacién DIC/22

12%
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WVIR1+

HF1+

30%

En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la més alta calidad

Graficos de Evolucion
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Dado el objetivo del fondo el Valor de Unidad presenta crecimiento ya que la tasa ofrecida corresponde a

la TIR al vencimiento de los titulos objeto de inversion durante el semestre, de igual manera que un

comportamiento lateral del valor de unidad ya que es un fondo cerrado a plazo 6 meses.
www.accion.co
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Estados Financieros

“MULTIACCION" Portafolio a Termino Semestral Renovable

Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria 5.A.
Estado de Situacion Financiera
(En miles de pesos colombianos)

31 de Diciembre

Activos de 2022
Efective y equivalentes de efectivo 5 89 342
Activos Financieros de inversion
Operacienes del mercado menetario en simultaneas 988,224
Inversiones a valor razonable con cambies en resultado 2,225 768
Otrog activos no financieros 614
L
Total activos 5 3,304,548
Pasivos
Cuentas comerciales poer pagar 0
L
2 Total pasivos $ 0
w
2
g < Activos netos de los inversionistas
Em
<= . 3 L L4
g 9 Activos netos de los inversionistas 3 3,304 548
wo
go
w
B ,
I Total pasivo y activos netos de los inversionistas 5 3,304 548
a
>
(]

Analisia Vertical
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Analisis vertical

270%
25.92%
67.35%

0.02%
100.00%

0.00%
0.00%

100.00%

100.00%

El disponible 2o encusnira representado en recursos liguidos en cusnias de ahorro remimeradas v cuentas corientes en
diferenizs enfidades financieraz, v se uiliza para atender v cumplir las necesidades de liquidsz del Fondo. Al cerre de 21 de
Diciembre de 2022 estos recursos representan el 2.70% del total del aciivo.

El portafobo de inversiones del fondo e encuentra compusste por posiciches actives con el 29.92% del total del actw, 2
Irversiches negociables, ofras inversionss con & 67.35% del iotal daf active. Por lo antenor el porfafolio dal fondo presents una

patficipacion de 97 28%

Al corte del 31 de Diciembre de 2022, & valor Fondo de Pensiones Volurtarias A Término TAmestral Renovable coresponde 3

[z zuma de 53305 MM,

Analisis de Gastos

Analisis de Gastos

Sequn el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decreto 2555 Articule 3.1.1.8.1;
&l rubro de gastos presenta un aumento del 51.85% respecto al valor registrado al 31 de Diciembre de 2021.

A continuacidn, se muestra un detalle de los mismos, donde se puede observar gue el rubro de mayor consideracion es
por disminucion en el valor razonable.

Gastos Operacionales Valor % Participacion

Por Disminucidn En El Valor Razonable 626,168,257 9N 50%
Servicics Bancaros 15,939,334 233%
Pérdida en vents de inversionss 16,618,596 243%
Honorarios 2128150 1.31%
Segquros 20629077 301%
Procesamiento Electrénico de datos 949,323 (.14%
Ofros 1,118 752 01.16%
Custodia De Titulas 756,634 1.11%
Total gastos Operacionales 684,307 923 100.00%

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCICN FIDUCIARIA cumpliendo lo establecido en la circular externa 054 o 2007, enfrega a todos kos inversionistas el
informe de gesfion y administrzcion del Fondo Muliaccion a Terming Semestral Renovabls.

L& naturaleza del Fondo Multiacoion a Termino Semesiral Renovable s abierta con pacio de permanencia segin los
aportes, lo que indica que los imversionisias, aungue pusden redimir sus recurscs en cualqusr momenio, tienen una
penalizacion por refiro anficipado segin |az condicionss aprobadas en & reglamento.

IL  PRINCIPIOS GENERALES

Denfro de los respos asociados al portafolio de inversionss del Fondo Mulfiaccion & Terming Semestral Renovable ze
encushiran los siguienies:

* Riespo de Mercado: El riesgo de mercado se refisre a la posibiidad de incurrie en perdidas como consecuencia de
cambios en los precios o variaciones en &l nivel de las fasas de interés cuya wolafiided afects las inversionss que
comporen & portafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (DTF, IPC, Tasa Fija, UVR, IBR, efc.) ocasiona
un menor valor 2n 13 valoracion diana de los fitulos, mientras que una caida en lzs fasas produce el resultado confrario,
efecto que == refleja en la rentabilidad obtenida por & fondo v su volafidad. A cierre del ssgundo semesire del afio 2022
Iz rentshilidad anual al 31 de diciembre de 2022 del Fondo Muliaccion a Terming Semesiral Renovable se ubico en 0.00%,
con una volatilidad de 13 rentsbilidad observada para el mismo periodo del 0.00% v una renfabiidad meansual de 14.302%.

Die oiro lzdo, para mitigar este resqo, se mantuvo una diversificacion del portafilio en las diferentes tasas de referencia
registrando al cierre del segundo semestre del 2022 una concenfracion en titulos indexados al IPC (33.07%),
fitulos & tasa fija simple (64.23%8) y cuentas de shoreo (2.70%).

* Rizsno de Crédito: Indica la probabilidad de incurnplimisnto de las obligaciones por partz de los emisares de los titulos
de renta fija en los que se fienen inversiones. El Fondo Multiacoidn a Terming Semestral Renovable manfiens las
inversionss en titulos con muy buena calidad credificia, lo cual eleva =l rivel de sequidad d=d Fondo en relacion con este
fipo de iesgo. Al cierre del sequndo semestre del 2022, el portatolio del Fondo Multizccion 2 Terming Semeatral Renovsble
tenia una participacion en titwlos con |3 maxima calificacion tanto en &l coro como en 2l largo plazo (AA4 + Fi+ y ViR1)
del 70.07% vy 25.93% en titulos emitidos por la Macion.

Con respecto a la definicion de cupos de contraparte. Accidn Fiduciaria cusnta con wna metodologia de asignacion de
cupos, los cusles son aprobados por 2l Comite de Inversiones de la Fidudiania, v observados v cumplidos por el area
encargada de inversionss.

* Rizsgo de Liquidez: E=fa relacionado con (a posibilidad de no poder cumplr de manera plena v oporiuna oon log retiros
eventuales de recursos del Fondo Multiacoion a Terming Semestral Renovable debido a msuficienda de recurzos liquidos
yio mecesidad de asumir costos inwsuales de fondeo. Este Hesgo =e mifiga con & disefio de una adecuada estructura de
wencimientos que pesmita disponer de los recursos necesados para curnplic con los probables refiros del fondo. Ademas
de maniener una porcion adecuada de recursos a 3 vista, en fitulos de alta liquidez y en operaciones de liguidez o fondeos.
Accion Fiduciaria gestiona este riesgo mediante 2 Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), para cuyo
minitoren definid v calcula pericdicamente el indicador de cobertura de iquidez (ICL) que mide |2 exposicion del portafiolio
2l riesgo de iquidez. Durante el segundo semestre del 2022 ks niveles de liquidez fusron adecuados a b2 estruciura v
comportamiento del Fondo MuBiaccion a Terming Semestral Renovable.

* Riespo Operative: Hace referenciz a la confingencia por costos generados por defidendias, fallaz o inadecuaciones, en
&l rcurso humano, los procesos, |3 tecnologia, (@ infraestructurs o por |2 oourrencia de aoontecimientos exdernos. Accidn
Fiduciaria gestiona este fiesgo a traves del Siztema de Administracion de Riesgo Operafive (SARD), impulzanda la cultura
de Iz pestion v control de los riesgos operativos presenies en la administracion de los fondos v, en general, de |a sociedad
fiduciarnia.

*Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo: Esta relacionado con &l conjunio de acividades encaminadas
2 ocultar €l origen ilicito o a dar apariencia de legalidad a recurzos obtenidos producto de |3 ejecucion de acfividades flicitas
v &l comjuntn de actividades encaminadas a canalzar recursos licitos o icitos para promover, sufragar o patrocingr
individuns, grupas o aclvidades temonstas.

Aeccion Fiduciaria gesfiona este riesgo a traveés del Sistemna de Administracion del Riesgo de Lavado de Actives v de la
Financiacion del Terrotismo [SARLAFT], donde & fravés del procezo de dehida dilipencia permite conocer al clisnte v el
origen de los recursos que son adminisirados en el Fonde de Pensicnes Volntaras MULTIACCION; complementado con
difereni=s monitorsos v oeneracion de alerias fransaccionales, de post segmentacion y manuales en pro de identficar
cperaciones nususies que puedan llegar a exponer & e Sociedad a un posible Aesgo LAFT yio a sus fesgos asociados.

www.accion.co



