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Fondo voluntario de pensién MULTIACCION, Portafolio Recaudador

Segundo Semestre 2022 Saldo Minimo (COP) 200,000.00

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A. § Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. -% Exito 0.00%
Custodio de valores: Santander Caceis ‘E  Entrada (E.A.) 0%
S Administracién (E.A.) 1.5% E.A.

Politicas de Inversién

El objetivo de inversion del Portafolio es la preservacién del capital, mediante la inversién en diferentes titulos de renta fija, liquidez,
y operaciones de liquidez (repos, simultaneas y TTVs) activas, a nivel local (maximo 30%) del valor del Portafolio.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y con las politicas
adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR.

Las inversiones del portafolio se ajustan al objetivo de la politica de inversion, manteniendo porciones importantes en liquidez y
operaciones de liquidez como simultaneas de corto plazo, en bisqueda de optimizar rendimientos. Dado esto se refleja en el
semestre un ratio rentabilidad riesgo del 11.57

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2022 2021 2020
Rentabilidad 18.934% 10.067% 8.136% 8.136% 8.136% 1.205% 5.346%
Volatilidad 0.469% 0.870% 0.699% 0.699% 0.699% 0.568% 1.068%
Rentabilidad 2.874% 10.401% 13.380% 3.907% 11.898% 18.934% M
Volatilidad 0.806% 0.308% 0.308% 1.648% 0.573% 0.469%

Informacién de Desempeio

Durante el segundo semestre del afio la volatilidad de los activos fue la gran protagonista, datos macro como la inflacién, los
incrementos de tasas de intervencion por parte de los bancos centrales y la fortaleza del délar a nivel mundial, indicaron las
diferentes tendencias de los mercados a nivel global resumidas en niveles histéricos al alza en inflacién y el mismo caso para las
tasas de intervencion de los bancos centrales del mundo, siendo los mas relevantes el BCE y la Reserva Federal que incrementaron
sus tasas a 2.5% y 4.5% respectivamente, presionando asi los precios de la renta fija internacional que se desvalorizo en promedio
100pb durante el 2 semestre del afio.

A nivel local los datos macro estuvieron a la par de la tendencia mundial con respecto a incrementos importantes de inflaciéon
pasando del 9.67% al cierre de junio a un cierre de 13.12% para diciembre y una tasa de politica monetaria que cerré el afio en un
12% como herramienta de control de una inflacion no vista hace mas de 20 afios. La renta fija local tuvo mayores presiones al alza en
sus tasas de referencia, donde se observaron desvalorizaciones de 180 puntos basicos en la curva de TES TF y 100Pb en la curva de
TES UVR, desvalorizaciones que se basaron en el aumento de la percepcién de riesgo a razones del desempefio econémico y de los
riesgos politicos de un gobierno de izquierda y mensajes sobre control de capitales y suspensién de exploracion petrolera que
forjaron ventas masivas en el mes de octubre desvalorizando las tasas en casi 400 puntos basicos a niveles del 15% para la referencia
de 10 afios. Dicho escenario sumado al cumplimiento de la nueva exigencia del supervisor con respecto a la liquidez de los bancos
(CFEN), provocé desvalorizaciones en la deuda privada en magnitudes de 300 a 400 pb en sus diferentes factores de riesgo cerrando
el afio con referencia de 1y en FS al 18%, IPC 1y al 6% e IBR a 1y al 6.7%.

La estrategia de inversién de los portafolios de renta fija por parte de Accion Fiduciaria se basé en la indexacién en IPC e IBR a
niveles superiores al 60% entre los dos indicadores, con la intencién de cubrir los portafolios ante un escenario inflacionario de la
economia local aprovechando las tasas altas de captacion y evitando titulos en tasa fija tanto en TES como en deuda privada ante las
posibilidades de incrementos sostenidos de tasas de politica monetaria durante el semestre.

www.accion.co
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
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Para cierre de afio 2022 se observan cambios principalmente en el porcentaje de titulos indexados,
donde se puede observar un 65% del portafolio entre IPC e IBR dado el comportamiento al alza de estos
indicadores durante el semestre evaluado.
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Por Calificacion
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En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mas alta calidad, tanto en titulos de plazo medio, como de muy corto

28%

plazo.
Graficos de Evolucion
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El comportamiento del Fondo de Pensién Recaudador para el primer semestre del afio con respecto a su
Valor de Unidad fue positivo, obteniendo una variacién del 4.84%, un promedio de VU de 17.184 y un
maximo del 17.687 al cierre de afio configurando asi un desempefio positivo durante el afio 2022 para el
www.accion.co
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Estados Financieros

FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIAGCION
ADMINISTRADA POR ACCION S0CIEDAD FIDUGIARIA 3. A
ANALIZIS HORIZONTAL ¥ VERTICAL AL CIERRE DE DIGIEMBRE 31 DE 2022
Varizcion Variacicn Analisiz
Gusmta dic-22 dic-21 Abaoluta Relativa Vartical
ACTIVDS 13,208,718 347 13,807 120 810 -428 402 263 -3.13% A0
DISPONIBLE 3,023,082 004 1,380,190,000 1,144,801,10 60.89% 2232%
POSICICMES ACTIVAS EN DPERACIONES
MERLC. 055.663,003.21 771441,315.06 184,231.778 23.80% 7.21%
INWERSIONES 9,270,302 044 11,012 769 498 -1,743 45T 452 -15.82% 38.92%
CLENTAS POR COZRAR i 4 262 520 -4 252 579 -100% [00%
< OTROE ACTIVOSE T661,208 15,456,358 =10, 825 162 -58.56% [.06%
g PASINOS 1,383 254,258 486808 1378385391  Zs300.88% |  100.00%
z CREDITOES DE BAMCOS ¥ OTRAS
z % OBLMGACIONES 1,373,138 238 o 1,373,138 235 100% 99.27%
§ § CUENTAS POR PAGAER 10,083,032 4 857 574 5,235,459 107.78% 0.73%
w
,% ; OTROS PASNDS 23,000.00 11,344 53 11,855 102 T4% 0.002%
Zz
E PATRIMONIO 11,875,464 078 13,682 231 682| -1 806787814 3% [ 1000008
2 CLUENTAS DE AHORRC PENSIONAL 11, 875404 078 13,682 251 £92 -1,806 TAT 614 -13.21% 100.00%
o
o
< INGRES0S 1,636,336 548 1,077 634,572 558,701,978 51.85% | 100.00%
o OPERACIINALES 1,636,336 548 1077 B3 572 o I T o1.85% 100.00%
>
COSTOS Y GASTOS 1,636,336 548 1,077 834,572 558,701,978 51.85% | 100.00%
OPERACIONALES GB4.307 823 AT SR B8 -203, 674 805 -22.04% £41.32%
RENDIMIENTOS ABONADOS B52 028 825 188,851,754 762,376,871 AM89%|  5BAE%
FVP MULTIACCION 2021 2022
GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo | Minimo jul-21 dic-21 jul-22 dic-22
Por Disminucion En El Valor Razonable 91.14% 92.34% | 88.61% 88.61%  4.92.09% 92.34% W91.50%
Servicios Bancarios 2.05% 3.03% 1.23% 1.59% W 1.23% 3.03% 4 2.33%
Pérdida en venta de inversiones 1.58% 2.43% 0.79% 1.66% W 1.44% 0.79% 4 2.43%
Honorarios 0.23% 0.41% 0.00% 0.41% W 0.18% 0.00% 4 0.31%
Seguros 4.91% 7.73% 3.01% 7.73% A 5.06% 3.84% W 3.01%
Procesamiento Electrénico de datos 0.00% 0.14% 0.14% - - 4 0.14%
Otros 0.00% 0.14% 0.14% - - 4 0.14%
Custodia de titulos 0.00% 0.14% 0.14% 4 0.14%

100% 100% 100% 100%

Segun el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecides en el Decreto 2555 Articulo 3.1.1.8.1; el rubro de gastos presenta
un aumento del £1.85% respecto al valor registrado al 31 de diciembre de 2021.

En términos de gastos se ve un aumento relevante en la perdida en venta de inversiones dado el coniexto de tasas y rebalanceos con titulos
comprados en afios anteriores gue genero un decremento en este rubro, sin embargo se ve una disminucidn en los gastos por disminucion en valor
razonable dado el comportamiento positive de la rentabilidad del periafolio durante el segunde semestre del afio, sumado a esto el portafolio inicio
con el uso de cusiodio y operafividad del mismo modo que los FICs de Accidn Fiduciaria, generando asi gastos de este fipo gue no se
contemplaban a cierre del semestre anterior

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

Analiziz Horizontal y vertical Fondo de Penziones Voluntarias Mutilacion.

Para dar cumplmiento a lo establecide en & Decreto 2585 Arbiculo 5.2.4 2 1, 2= presentan bos estados financeros del
Fondo de Pensiones Voluntarias Mutilacidn y su respectivo analisis financiero verbical v horzontal &l ciers del 31 de
Diciembre de 2022, comparads con 31 de Diciembre de 2021

Analisiz Vertical

El dizponible se encusnira representado en recursos liguides en cuentas de shorro y cusntas correntas remunsradas en
diferantes entidades financieras, v se utiliza para atender v cumgliv las necssidades de liquidez del Fondo. &1 ciers 31 de
Diciembre de 2022 2l disponible representa el 22 82% del total del activo.

El portafolio de inversiones del fondo se encuenira compuesto por Inversiones negociables, con el 69.92% del total dal
activo, s presentaron inversiones por posicionss aclivas asi que representa &l 7.21% del total del active. Por o anteror
el portafelio del fondo presenta una participacidn del 77.13%.

Con relacidn al pasivo, este representa el 1169% del total del Fondo. Estos pasivos estén conformados por los
sobregiros bancarios, & comisidn fiduciana v [a retencidn en |a fusnte.

Al corte de 31 de Diciembre de 2022, el Fondo tiens $13.259 MM, recurscs que presentaron una disminucion del 3.13%
respect al valor del Fondo repistrade al 31 de Diciembre de 2021, |a anterior varacidn se genera por el retiro de apores
de bensficiarios del fondo.

Analisis Horizontal

Dizponible. La cusnta del disponible al 21 de Diciembre de 2022 presenta un aumento de $1.145 MM con una variacion
del 60.89% respecto al valor registrade 2 31 de Diciembre de 2021.

Posicion Activa. Al cierre de 31 de Diciembre de 2022, la= operaciones simulténess prezentan un aumento de §184
Millones con una varacion del 23.89% respecto al 31 de Diciembre de 2021.

Inversiones. & cierre de 31 de Diciembre de 2022, las inversiones presentan un saldo de 39270 MM con una
disminucion del 15.52% respecto &l valor registrade a 31 de Dicembre de 2021, |z anteror varacion se explica por los
aportes de los adherentes del fondo.

Otros activos. Al cierre de 31 de Diciembre de 2022 este rubro prezenta un saldo de 58 Millones el cual corresponde al
valor que falta amortizar & la facha por el paao de | paliza global bancaria.

Créditos de Bancos. Este rubro comesponds & sobregiros contables resuftado de los chegues pendientes de cobreo, los
cugles a 31 de Diciembrs de 2022, presenta un sumento de §1.373 MM respecto a 31 de Diciembre de 2021

Cuentas por pagar. Este nubro prezenta un aumento de 107.78%, respecto al 31 de diciembre de 2021 que corresponde
a comisiones por pagar & la Socedad Administradora |3z cuales se causan dianaments, v se cancelan con cortes
periodicos quincenales v al pago de |a retencion en la fusnte.

Otros Pasivos. Para &l 31 de Diciembre del 2022 este rubro presenta un aumento de 511655 pesos con una variacion
del 102.74% respecto a 31 de Diciembre de 2021, correspondiente a las comisiones por trasferencias generadas en &l
mes.

Cuentas de Ahorro Individual. Este rubre muestra una disminucion de § 1.807 MM que corresponde a una variacion
del 13.21% respecto a 31 de Diciembes de 2021, producto de los aportes realizados por los inversionistas.

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCICN FIDUCIARIA cumpliendo lo establecido en la circular externa 034 o 2007, eniregs a todos los inversionistas el
informe de gestion y admiristracion del Fondo de Pensiones Volunizrias Mulfiaccion.

Lz naturaleza del Fondo de Pensiones Voluntaras Multisooion es abisrta, ko que indica que los inversionistas pusden
redimir sus recursos en cualquier rmomenio.

IL  PRINCIPIOS GENERALES

Dentro de los rissgos asodados &l portafolic de imversiones del Fondo de Pensiones Voluntarias MULTIACCION ze
encushiran los siguienizs:

* Rie=po de Mercado: E] riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de incurir en péedidas como consscuencia de
cambios en los precios o variaciones en &l nivel de I35 fasas de interés. cuya wolafiidad afects las inversiones que
comparen & portafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (DTF, IPC, Tasa Fija, UVR, [BR, etc.) ocasiona
un menar valor en la valoracion diada de los titulos, mientras que una caida en las fasas produce el resultado contrario,
efecto que s= refleja en la rentabilidad obtenida por & fondo v su vola@idad. A ciems del sequndo semesie del afo 2022
Iz rentabilidad anwal al 31 de diciembre de 2022 del Fondo de Pensiones Vohmianas MULTIACTION se ubicd en §.136%,
con una wiliaiidad o2 la rentabilidad observada para el mismo pericdo del 0.87%

D= ofro lado, para mitigar eate riesgo, 22 mantuve una diversificacion del portafolio en las difsrentes fazas de referencia
registrando al cierre d2l sequndo zemestre del 2022 wna concentracion en fitwos mdexados & IPC [(46.90%), tiulos
indexados al 181 (17.64%), titulos 3 tasa fia simple [11.86%), cuentas de ahomo (22.33%) v (0.76%) en Fondos de
Inverzion Colectiva.

* Rizsno de Crédito: Indica Iz probahilidad de incurnplimiznto de las obligaciones por pariz de los emisores de los tiulos
de rentz fija en los que e fienen inversiones. El Fonde de Pensicnes Voluntarias MULTIACCICON mantiens las nversiones
en titulos con muy buena calidad crediticia, lo cual eleva &l nivel de seguridad del Fondo en relacion con este fipo de Miesgo.
Al cierre del sequndo semesire del 2022, el poriafolio del Fondo de Pensiones Voluntarias MULTIACCION fenia una
paticipacion an titulos con I3 maxima calificacion tanto en 2l corto como en 2l largo plazo (AAA, F1s, BRC 14) fus del
26.15% v 3.56% en titulos emitidos por la Macion.

Con respects a la definicion de cupos de imversion v confraparte, Accion Fidudiania cuenta con una metodologia de
2SIgnacion de cupos por emisor y confraperis, los cupos son aprobados por el Comite de Inversiones, chservados v
cumplidos por &l &rea encargada de inversiones.

* Riesgo de Liquider Esta relacionado con |a posihilidad de no poder cumplr de manera plena v oporiuna con los refiros
eventualzs de recursos del Fondo de Pensiones Volmiarias MULTIACCION debido 2 insuficiencia de recursos liquidas
yio mecesidad de asumir costos inusuales de fondeo. Esie riesgo =& mifiga con &l disefio de una adecuada estructura de
vencimientos que permita disponer de los recursos necesanios para cumplir con los probables retiros del fondo. Ademas
de mentensr una porcion adecuada de recursos 3 13 vista, en titulos de altaliquidez y en operaciones de liquidez o fondeos,

Accion Fiduciaria gestiona este riesqo mediante & Sistera de Admnistracion de Riesqo de Liquidez (S4RL), para cuyo
monitoren definio y calcula pericdicaments el indicador de cobertura de liquidez (ICL) que mide |3 exposicion del portafolio
&l Hesgo de liquidez. Durante el segundo semestre del 2022 los niveles de quidez fueron adecuados 3 la estruciura v
comportamients d=l Fondo de Pensiones Volunizaias MULTIACCION.

* Riespo Operafivo: Hace referencia a b coningencia por costos generados por deficienciag, fallas o inadecuaciones, en
&l recurso humano, los procesos, 13 tecnologia, |3 infraestruciuns o por |3 ocumrencia de acontscimientos externos. Accidn
Fiduciaria pestiona esie iesno a fravés del Sistema de Adminisiracion de Riesgo Operafi (SARD), impulsando Iz cultura
de |3 gestion v confrol de los riesqos operafivos presenizs en |3 administracion de los fondos v, &n general, dz |3 socedad
fidwciana.

*Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacion del Temrorismo: Esta relacionado con &) conjunto de aciividades encaminadas
& ocultar 2l origen ilicito o & dar apariencia dz legalidad a recursos obtenidos producto de |3 ejecucion de acividades flicitas
v &l conjunto d2 actividades encaminadas a canalizar recwrsos licitos o ficitos para promower, suftsgar o patrocingr
individucs, grupos o acividades terorisias.

Accion Fiduciaria gesfiona este rizsgo a través del Sistema de Administracion del Riszgo de Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrotismo [SARLAFT]; donde 2 través del proceso de debida diligencia permite conocer al cliente v el
origen de los recursos que son adminisirados en el Fondo de Pensiones Voluntarias MULTIACCION; complementado con
diferenizs monitorsos y pensracion de dkerias fransacconales, de post ssgmentacion y manuales en pro de identficar
operaciones muswales que puedan llegar a expener 3 la Sociedad a un posible Aesgo LAFT yio a sus desges asociados.



