SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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ACCI INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

FIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ACCION 1525

Primer Semestre 2023 " Saldo Minimo (COP) 100,000.00

()
Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A S Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. :E Exito 0.00%
Custodio de valores: Santander Caceis S Entrada (E.A.) 0%
Administracion (E.A.) 1.25% E.A.

Politicas de Inversion

El fondo ACCION 1525 busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado, buscando preservar el capital y logrando un
crecimiento conservador a través de las inversiones, llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de activos que
componen las inversiones del FIC, todo esto en concordancia del perfil de los inversionistas y la politica general de riesgo del Fondo
de Inversién Colectiva. Teniendo en cuenta lo anterior, y sin desconocer que los recursos administrados son a la vista, ACCION 1525
procurara mantener un equilibrio entre la liquidez necesaria para atender el giro normal de los desembolsos y el cumplimiento de
obligaciones del Fondo.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y con las politicas
adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR. Para
mayor informacién en relacién con lo indicado puede consultar en el sitio web de la Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/

La politica de inversion de este fondo define una estructura altamente conservadora buscando el minimo de volatilidad, por lo que la
composicion y estructura de las inversiones se mantienen en duraciones cortas, pero buscando maximizar la rentabilidad con las
opciones de mercado permitidas, dado esto durante el semestre se obtuvo un ratio de rentabilidad/riesgo del 21.67

Desempeiio durante el periodo
Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afo Corrido

Métricas Ultimo afio

Rentabilidad 7.510% 16.470% 16.470% 12.990% 16.470% 12.990% 0.778%

Volatilidad 0.510% 0.760% 0.760% 0.720% 0.760% 0.720% 0.219%
Métricas ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23

Rentabilidad 18.634% 29.745% 27.721% 9.524% 8.472% 7.510% M

Volatilidad 0.335% 0.677% 1.193% 0.553% 0.305% 0.510%

Informacién de Desempeiio
En el primer semestre de 2023, el comportamiento del mercado de renta fija colombiano estuvo influenciado por la inflacién y las

fluctuaciones politicas. No obstante, factores externos como los precios de las materias primas y el flujo de inversion de los fondos
de pensiones contribuyeron a una tendencia positiva en los precios de los titulos de deuda publica y el délar.

El aflo 2022 cerré con una inflacién anualizada del 13.25%, un nimero histérico para la economia local, pero que fue un efecto
generalizado en las economias del mundo debido a las medidas de inyeccion de liquidez tomadas durante la pandemia. El primer
semestre de 2023 se dividié en dos partes: el primer trimestre, donde la inflacién alcanzé un maximo del 13.34% en marzo, y a partir
de ahi, un cambio de tendencia con tres meses consecutivos de disminucién, dejando la tasa anualizada en 12.13% en junio. Estos
movimientos llevaron al banco de la republica a tomar medidas de contraccién, llevando su tasa de politica monetaria al 13.25% en
abril y manteniéndola durante el resto del afio para frenar el consumo y desacelerar los niveles altos de inflacion. Teniendo en
cuenta estos factores, asi como la volatilidad cotidiana de las economias internacionales que enfrentan comportamientos
macroeconémicos similares y los ruidos politicos de la region y los conflictos bélicos que han impactado en las condiciones de oferta
del crudo a nivel mundial, se ha observado un mercado de renta fija dividido en dos secciones. El primer trimestre fue una
continuacion de un rally en las tasas, principalmente en el mercado de deuda privada en titulos indexados a IPC e IBR, siendo estos
los de mayor demanda debido a los datos mencionados y llevandolos de niveles en tasas de un afio de 5.45% y 6.61% al 1.75% y 1.20%
respectivamente. En el segundo semestre, los titulos de tasa fija, tanto deuda privada como publica, han ganado més de 200pb en su
referencia de un afio, mientras que los TES del 33 como referencia de 10 afios han confirmado un rally de mas de 100pb desde marzo
y mas de 200pb desde su emision en enero de 2023, pasando de 12.36 al 10.19, a pesar de que el nivel del CDS de 10 afios ha bajado
apenas 10pb desde los 355 puntos a cierre de 2022.Durante el semestre, el délar ha mantenido una tendencia bajista, pasando de
4850 a cierre de 2022 a un precio de 4175 para cierre de junio de 2023.
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ACCION 1525

Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
DIC/22 JUN/23
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Para el mes de junio de 2023 se ve una distribucion en los activos y una disminucién en la porcion de IPC que para
cierre de afio 2022 estaba mas concentrada, esto con la intencién de generar una mayor diversificacion dado el perfil
de riesgo del fondo y la vision de descanso en el incremento del IPC

Por Calificacion
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En cuanto a calificacién, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los que se ven
potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default, manteniendo solo activos de
la mas alta calidad.

Graficos de Evolucion
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El FIC 1525 en su valor de unidad present6 un incremento del 7.56% con respecto al semestre anterior,
un promedio de VU de 11.272 y un maximo de 11.614 que se presenté al cierre de junio de 2023, de esta
manera se puede concluir que el valor de unidad tuvo un crecimiento constante.

www.accion.co
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Estados Financieros

FONDO DE INVERSION COLECTIVA- ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA
ADMINISTRADA POR ACCION SOGIEDAD FIDUGIARIA §. A
ANALISIS HORIZONTAL ¥ VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2023
Anzlisis
Cuenta jun-23 jun-22 Variacion Absoluta | Variacidn Relativa Vertical
ACTIVOS 54,742,249 241 93,545,261 934 -38,803,12,714 -41.48% 100.000%
DISPONIELE 10,239 817 843 41,626,594 893 -31,387 077 243 -75.40% 18.71%
INVERSIONES 44 432 204 833 51,905,043 650 -7 422 838 811 -14.30% §1.26%
CUENTAS POR COERAR 13,221,819.56 4 852 290 5,269,530 0.00% 0.02%
OTROS ACTIVGS 7,004,533 8,371,122 -1,366, 189 -16.32% 0.013%
PASIVOS 6,264 438 5,504,950 -2,940 522 -28.85% E0.49%
CUEMNTAS POR PAGAR 1,874 458 3,407 591 -1,533.453 -45.00% 239.92%
g PROVISIONES 1,222 327 50 4 950,005 0 0.00% 0.00%
§ OTROS PASINGS 3,167 633 416 934 2,750,649 559.65% 20.57%
% < PATRIMONIO 54735984782 [ 93,536 456974 35,000,472 192 -41.48% 100005
g % PARTICIPFACIONES 54,735,984, 782 03,536,456 974 -38,800,472 152 -41.48% 100.00%
E a INGRESOS 4,816,239 396 1,958,315 667 2837 9237849 145.94% 100,005
x OPERACIONALES 4,816,239 396 1,958 313 667 2857 943725 145.94% 100.00%
3
(o] COSTOS Y GASTOS 4 516 233 396 1,958 315 667 2 857 923,729 145.94% 100.00%
?( OPERACIONALES 1,010,637 460 751,160 469 239 476,991 34.54% 20.98%
(:9' RENDIMIENTOS ABONADOS 3,803,601.936 1,207,1535198 2398 446 738 215.25% T9.02%
>

Andlisis de Gastos

FIC 1525 2022 2023
GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo | Minimo jun-22 dic-22 jun-23 Tendencia

Por Disminucion En El Valor Razonable 61.51% 66.56% | 56.40% 56.40% 63.71% 59.35% T
Servicios Bancarios 0.82% 1.10% 0.71% 1.10% 0.71% 0.74% S
Comision Del fiduciario 30.99% 39.97% | 21.99% 39.97% 30.68% 31.30% -
Perdida en el valor de las inversiones 0.84% 1.87% 0.05% 0.05% 1.87% 0.58% —
Honorarios 1.09% 2.14% 0.44% 0.44% 0.73% 2.14% _
Seguros 2.47% 6.53% 0.86% 1.49% 1.00% 0.86% e
Procesamiento Electrénico de datos 0.80% 1.77% 0.24% 0.24% 0.62% 1.77% -
Otros 0.63% 1.34% 0.19% 0.19% 0.45% 1.34%

Custodia de titulos 0.82% 1.92% 0.12% 0.12% 0.23% 1.92% -

100% 100% 100% -

| Semestre 2023 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23

Rentabilidad Bruta 20.4% 31.6% 29.6% 11.2% 10.2% 93% wmEE__ _

Gasto Comisiones 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% 1.6% 1.6%

Rentabilidad Neta | 18.6% 29.7% 27.7% 9.5% 8.5% 7.5%

Analisis de Gastos

Seqln el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decrato 2555 Articulo 3.1.1.8.1; El rubro
de gastos presenta un aumento de § 259477 Millones corespondientes al 34.54% respacto a junio 30 de 2022,

En el |detalle de gastos se pusde ohservar gue el rubro de mayor consideracion es por Disminucidn en el valor razonable.

Con respecto a la evolucion de gastos es posible concluir que |a parte de comisiones s2 estabiliza alrededer del 20% dado que
estz fondo no fiene componentes varighles gue incrementen de forma relevante el gasto en condiciones de éwto, de igual
mansra 52 ve un aumento en los gastos correspondientss & un mayor volumen de operatvidad de mercado & razdn de una

gesfidn mas activa durante el afio 2023

www.accion.co
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Anadlisis Estados Financieros

V. ESTADOS FINANCIEROS Y ANALISIS DE GASTOS
Analisiz horizontal y vertical Fondo De Inversion Abierto Accion Uno

Para dar cumplimiento & ko establecido en &l Decrete 2355 Ariculo 5.2.4.2.1, se presentan los estados financieros del Fondao De
Inversian Colectiva Abierto Sin Pacto de Permanencia v su respectivo andlisis financiero vertical v horizontal &l cierre del 30 de
juniz de 2023, comparado con junio 30 de 2022,

Analisiz Vertical

El dizponible se encuentra representado en recursos liguidos en cuentas de ahorro remwneradas v cuentas comentes en
diferentes entidades financieras, y se utiiza para stender y cumplir Ias necesidades de liguidez del Fonde. Al ciere de junio 30
de 2023 estos recurscs representan el 18.71% del total del activo.

El portafolio de inversiones del fondo se encuentra compussto por inversicnes negociables con el 81.26% del total del activo.
{fros activos estan representados en la péliza de sequres participands del 0.013% del total de los activos.

Con relacion al pasivo, este representa el 0.01% del tofal del Fondo. Estos pasivos estén conformados por la comisidn fiduciania
y la retencion en la fusnte pendiente dz paao.

Al corte del 30 de junic de 2023, el valer del Fonde comesponde a la suma de § 54.735 MM, recurscs que presentaron una
disminucion del 41.45% respecto & valor regiztrado al 30 de junio 2022

Analiziz Horizontal

Disponible. La cuenta del dizponible a 30 de junio del 2023 prezenta una disminucidn de § 31.387 MM, respectc a 3 de junic
de 2022, esta varacidn corresponde & 75.40%. La anterior varaciin s2 explica &l aumento de los depdsitos en cuentas de
aharro,

Inversiones. &l cierre de 30 de junio del 2023 las inversiones presentan una disminucicn de § 7.422 MM con una varacion del
14.30% respecte & 30 de junic de 2022, Ls anterior variacion se explica al aumenio de los aportes en el Fondo de Inversidn
Colectiva.

Otros Actives. Al cierre de 30 de junic del 2023 este rubro presenta un saldo de § 4 Millones que coresponde al valor
pendiente por amorizar a la fecha por el pago de la péliza global bancaria.

Cuentas por pagar. Presenta una disminucidn por § 2 Milones respecio al valor registrado a 30 de junio de 2022, el cual
comesponds & comisiones por pagar a la Sociedad Administradora las cuales se causzan diariaments, y se cancelan con cores
pericdicos mensuales, al pago de la retencion en la fuente v a los cheques girsdos pendientes de cobro.

Otros Pasives. Este rubro para el mes de junic del 2023 presenta un aumento de § 3 Millones, respecto a 30 de junio de 2022,
corespondients al gravamen a los movimientos financisros generados en e mes.|

Participaciones. Ezte rubro presenta una disminucidn de § 38.500 MM, que comesponde a un 41.428% respecto & junic 30 de
2022 como producto de los aportes realizadas por los inversionistas.

www.accion.co






SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

N
i

z INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

ION Fondo de Inversién Colectiva Abierto
ACCION 1525

UCIARIA

Comentarios del Area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARIA cumpliends o establecido en la circular extema 054 de 2007, entrena a todos los inversionistas &l informe
de gestion y administracion del Fonde Abiere Accian 1525,

La naturaleza del Fondo Accidn 1525 es abierta, lo que indica gue los inversionistas pueden redimir sus recursos en cualquisr
momento.

I PRINCIPIOS GENERALES

ACCION Sooiedad Fiduciana, en zu cabidad de administrador de los Fondos de Inversion Colectiva v FVP, administra v gestiona
los resgos bajo |a metodologia estipulada por el Capitule XK de la CBCF de SFC — Sistema Integral de Administracion de
Riesgos (SIAR). Dentre de los resgos asociados al portafolio de inversiones del Fonde Abierto Accicn 1525 22 encusniran los
siguentes:

* Riezao de Mercado: El nesgo de mercado ze refiere a la posibihdad de incurrir en pérdidas como consecuencia de cambios en
los precios o vanaciones en el nivel de las tazas de interés, cuya volatlidad afecta las inversiones que componen el postafolio. Por
tanto, un incremento en las tasas de referencia (OTF, IPC, Taza Fea. UVR, IBR. etc.) ocasiona un menor valor en |a valoracion
diaria de los titulos, mientras que una caids en las 238z produce el resultado contrarnio, efecio que 2= refleja en e rentabilidad
obtenida por &l fondo v 2u volatlidad. A cierre del pimer semestre del afic 2023 la rentabilidad afio corrido para &l Fonde Abiero
Accicn 1525 fue del 16.47% E.A., con una volatiidad de |a rentabilidad observada al 30 de junio de 2023 del 0.76%.

Para mitigar este Hesgo, 22 mantuvo una diversificacion del portafolio en las diferentes tasas de referencia registrando al cierre

del primer semestre del 2023 una concentracion en recursos disponibles en cuentas bancaras (15.41%), titulos Fija Simple
{4.02%), tiules indexados al IPC (34.94%), titules indexadas &l 1BR (36%) v UVR (6.32%).

+ Fiesgo de Crédito: Probabilidad de incumplimiente de las obligaciones por parte de los emizores de los titulos de renta fija en los
que s tienen inversionss. El Fondo Abierto Accidn 1525 se concentra en titulos con calidades crediticias sobeesalientzs, lo cual
eleva el nivel de segurdad del fondo de inversidn colectiva en relacion con este fipo de nesgo. Al cierre del primer semestre del
2023 el portafolio del Fondo Abierto Accidn 1525 se encuentra concentrade en un 93.68% en titulos con la mayer calificacion
crediticia tanto de largo come de coro plazo (AAS, +, F1+ y ViR1+), v un 6.32% en titulos de 1a Nacidn.

Con respecto a la definicion de cupos de confraparte, Accidn Fiduciaria cuenta con una metodologia de asignacion de cupos
(CAMEL), lo= cusles son aprobados por el Comité de Inverzsiones de la Fiduciana, y observados v cumpldos por el érea encargada
de inverzionss.

* Riezgo de Liquidez: Esta relacionado con la posibilidad de no poder cumplir de manera plena y oportuna con los refiros eventuales
del Fondo Abierto Accion 1529 debido a insuficiencia de recursos liguidos o necesidad de asumir costos inusuales de fondec.
Este riezgo s mitiga manteniendo una estructura adecuada de vencimientos gue permita disponer de los recursos necesarios
para cumplir con los retiros del fondo. Ademas de mantener una porcicn adecuada de recursos a la vista, en titulos de alta liquidez
y en operaciones de bguidez o fondeos. Al cierre del pimer semestre del 2023 &l IRL del Fondo Abierio Accidn 1525 fue del 286%,
cumpliendo con la normativa estipulada por la SFC, que exige un indicador de liquidez igual o mayor &l 100%.

+ Riesgo Operacional: Hace referencia & la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en &l
recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Accidn Fiduciaria
gestiona este Resgo impulsando la cultura de la gestion v control de los riesgos operacionales presentes en |a administracion de
los fondos v, en general, de la sociedad fiduciara.

*Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacion del Terromzmo: Esta relacionado con el conjunto de actvidades encaminadas a
ocultar el origen ilicite o a dar apariencia de legalidad a recursos obtenidos producte de la ejecucon de actwdades ilicitas v &l
conjunto de actividades encaminadas a canalizar recurzcs licitos o ilicitos pare promover, sufragar o patrocinar indviduos, grupos
o actividades terroriztas.

Accion Fiduciana gestiona este resao a fraves del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos v de la Financiacion
del Terronsmo [SARLAFT]; donde a través de polificas, procedimientos y procesos se ejecuta una debida digencia para conocer

al cliente y el crigen de los recursos que son administrades en el Fondo Abierto Accidn 1525; complementada con diferentes
monitorens v generacion de alertas transaccionales, de post segmentacion v manuales en pro de idenfificar operaciones inusuales
que pusdan llegar a exponer & la Sociedad & un posible riesgo LAFT ywo a 2us riesgos asociados.
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