
Gestión (E.A.)

Éxito

Entrada (E.A.)

Administración (E.A.)

Volatilidad

Volatilidad

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A.

Gestores: Accion Fiduciaria S.A.

Custodio de valores: Santander Caceis

Métricas Último Mes Últimos 6 meses 

12.990% 12.990%

La política de inversión de este fondo define una estructura altamente conservadora buscando el mínimo de volatilidad, por lo que la

composición y estructura de las inversiones se mantienen en duraciones cortas, pero buscando maximizar la rentabilidad con las

opciones de mercado permitidas, dado esto durante el semestre se obtuvo un ratio de rentabilidad/riesgo del  21.67

El fondo ACCION 1525 busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado, buscando preservar el capital y logrando un 

crecimiento conservador a través de las inversiones, llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de activos que 

componen las inversiones del FIC, todo esto en concordancia del perfil de los inversionistas y la política general de riesgo del Fondo 

de Inversión Colectiva. Teniendo en cuenta lo anterior, y sin desconocer que los recursos administrados son a la vista, ACCION 1525 

procurará mantener un equilibrio entre la liquidez necesaria para atender el giro normal de los desembolsos y el cumplimiento de 

obligaciones del Fondo.                                                                                                                                                                                                                                                                          

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la política de inversión del Fondo prevista en el Reglamento y con las políticas 

adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR. Para 

mayor información en relación con lo indicado puede consultar en el sitio web de la Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/  

0.778%

Políticas de Inversión

Desempeño durante el período

0.510% 0.760%

16.470%

0.219%

Métricas ene-23 feb-23 mar-23

Año Corrido

Rentabilidad 7.510% 16.470% 16.470%

0.305% 0.510%

8.472% 7.510%

Información de Desempeño

En el primer semestre de 2023, el comportamiento del mercado de renta fija colombiano estuvo influenciado por la inflación y las

fluctuaciones políticas. No obstante, factores externos como los precios de las materias primas y el flujo de inversión de los fondos

de pensiones contribuyeron a una tendencia positiva en los precios de los títulos de deuda pública y el dólar.

El año 2022 cerró con una inflación anualizada del 13.25%, un número histórico para la economía local, pero que fue un efecto

generalizado en las economías del mundo debido a las medidas de inyección de liquidez tomadas durante la pandemia. El primer

semestre de 2023 se dividió en dos partes: el primer trimestre, donde la inflación alcanzó un máximo del 13.34% en marzo, y a partir

de ahí, un cambio de tendencia con tres meses consecutivos de disminución, dejando la tasa anualizada en 12.13% en junio. Estos

movimientos llevaron al banco de la república a tomar medidas de contracción, llevando su tasa de política monetaria al 13.25% en

abril y manteniéndola durante el resto del año para frenar el consumo y desacelerar los niveles altos de inflación. Teniendo en

cuenta estos factores, así como la volatilidad cotidiana de las economías internacionales que enfrentan comportamientos

macroeconómicos similares y los ruidos políticos de la región y los conflictos bélicos que han impactado en las condiciones de oferta

del crudo a nivel mundial, se ha observado un mercado de renta fija dividido en dos secciones. El primer trimestre fue una

continuación de un rally en las tasas, principalmente en el mercado de deuda privada en títulos indexados a IPC e IBR, siendo estos

los de mayor demanda debido a los datos mencionados y llevándolos de niveles en tasas de un año de 5.45% y 6.61% al 1.75% y 1.20%

respectivamente. En el segundo semestre, los títulos de tasa fija, tanto deuda privada como pública, han ganado más de 200pb en su

referencia de un año, mientras que los TES del 33 como referencia de 10 años han confirmado un rally de más de 100pb desde marzo

y más de 200pb desde su emisión en enero de 2023, pasando de 12.36 al 10.19, a pesar de que el nivel del CDS de 10 años ha bajado

apenas 10pb desde los 355 puntos a cierre de 2022.Durante el semestre, el dólar ha mantenido una tendencia bajista, pasando de

4850 a cierre de 2022 a un precio de 4175 para cierre de junio de 2023.

Rentabilidad

0.335% 0.677% 1.193% 0.553%

18.634% 29.745% 27.721% 9.524%

0.760%

Último año 2023 2022

0.760%

abr-23

0.720%

may-23 jun-23

2021

0.720%

INFORME DE RENDICIÓN DE CUENTAS
Fondo de Inversión Colectiva Abierto

ACCION 1525

1.25% E.A.

Primer Semestre 2023

0%

0.00%

0%

100,000.00            Saldo Mínimo (COP)
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Por Tipo de Activo

Por Calificación
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Composición del portafolio 

Para el mes de junio de 2023 se ve una distribución en los activos y una disminución en la porción de IPC que para

cierre de año 2022 estaba mas concentrada, esto con la intención de generar una mayor diversificación dado el perfil

de riesgo del fondo y la visión de descanso en el incremento del IPC 

El FIC 1525 en su valor de unidad presentó un incremento del 7.56% con respecto al semestre anterior,

un promedio de VU de 11.272 y un máximo de 11.614 que se presentó al cierre de junio de 2023, de esta

manera se puede concluir que el valor de unidad tuvo un crecimiento constante.

Gráficos de Evolución

En cuanto a calificación, se mantienen las inversiones en títulos AAA, de manera tal que los riesgos a los que se ven

potencialmente expuestos los portafolios, tengan el mínimo de posibilidades de default, manteniendo solo activos de

la más alta calidad.
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Estados Financieros

Análisis de Gastos

www.accion.co

GASTOS OPERACIONALES Promedio Maximo Minimo jun-22 dic-22 jun-23 Tendencia

Por Disminución En El Valor Razonable 61.51% 66.56% 56.40% 56.40% 63.71% 59.35%

Servicios Bancarios 0.82% 1.10% 0.71% 1.10% 0.71% 0.74%

Comisión Del fiduciario 30.99% 39.97% 21.99% 39.97% 30.68% 31.30%

Perdida en el valor de las inversiones 0.84% 1.87% 0.05% 0.05% 1.87% 0.58%

Honorarios 1.09% 2.14% 0.44% 0.44% 0.73% 2.14%

Seguros 2.47% 6.53% 0.86% 1.49% 1.00% 0.86%

Procesamiento Electrónico de datos 0.80% 1.77% 0.24% 0.24% 0.62% 1.77%

Otros 0.63% 1.34% 0.19% 0.19% 0.45% 1.34%

Custodia de títulos 0.82% 1.92% 0.12% 0.12% 0.23% 1.92%

100% 100% 100%

2022 2023FIC 1525

I Semestre 2023 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23

Rentabilidad Bruta 20.4% 31.6% 29.6% 11.2% 10.2% 9.3%

Gasto Comisiones 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% 1.6% 1.6%

Rentabilidad Neta 18.6% 29.7% 27.7% 9.5% 8.5% 7.5%
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Comentarios del Área de Riesgos
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