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VIGILADO
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SFIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ACCION UNO
Primer Semestre 2023 " Saldo Minimo (COP) 100,000.00
Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. @ Exito 0.66%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1.5% E.A.

Politicas de Inversion

La estrategia de inversion se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el
menor grado de riesgo permitido. Esta estrategia busca obtener la mejor rentabilidad, prevaleciendo la seguridad de
las inversiones (baja volatilidad), llevando un control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que
componen el portafolio, acorde a la politica de riesgos y en concordancia con el perfil de los inversionistas.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y
con las politicas adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil
de riesgo CONSERVADOR. Para mayor informacién en relacion con lo indicado puede consultar en el sitio web de la
Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/

El FIC Accion Uno, viene cumpliendo con su politica de inversion conservadora, manteniendo bajos niveles de
volatilidad y obteniendo resultados positivos a pesar de la dificil situacién actual del mercado de renta fija local, de tal
manera que durante el semestre se obtuvo un ratio positivo de (rentabilidad/riesgo) del 13.58

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio

Rentabilidad 5.700% 16.570% 16.570% 12.070% 16.570% 5.019% -0.713%

Volatilidad 0.550% 1.220% 1.220% 1.020% 1.220% 0.612% 0.532%
Métricas ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23

Rentabilidad 18.272% 35.034% 36.984% 5.886% 3.263% 5.700% M

Volatilidad 0.430% 1.180% 1.971% 0.984% 0.519% 0.550%

Informacién de Desempeio
En el primer semestre de 2023, el comportamiento del mercado de renta fija colombiano estuvo influenciado por la inflacién y las
fluctuaciones politicas. No obstante, factores externos como los precios de las materias primas y el flujo de inversién de los fondos
de pensiones contribuyeron a una tendencia positiva en los precios de los titulos de deuda publica y el délar.
El afio 2022 cerré con una inflacién anualizada del 13.25%, un nimero histérico para la economia local, pero que fue un efecto
generalizado en las economias del mundo debido a las medidas de inyeccion de liquidez tomadas durante la pandemia. El primer
semestre de 2023 se dividié en dos partes: el primer trimestre, donde la inflacion alcanzé un maximo del 13.34% en marzo, y a partir
de ahi, un cambio de tendencia con tres meses consecutivos de disminucién, dejando la tasa anualizada en 12.13% en junio. Estos
movimientos llevaron al banco de la republica a tomar medidas de contraccion, llevando su tasa de politica monetaria al 13.25% en
abril y manteniéndola durante el resto del afio para frenar el consumo y desacelerar los niveles altos de inflacion. Teniendo en
cuenta estos factores, asi como la volatilidad cotidiana de las economias internacionales que enfrentan comportamientos
macroeconémicos similares y los ruidos politicos de la region y los conflictos bélicos que han impactado en las condiciones de oferta
del crudo a nivel mundial, se ha observado un mercado de renta fija dividido en dos secciones. El primer trimestre fue una
continuacion de un rally en las tasas, principalmente en el mercado de deuda privada en titulos indexados a IPC e IBR, siendo estos
los de mayor demanda debido a los datos mencionados y llevdndolos de niveles en tasas de un afio de 5.45% y 6.61% al 1.75% y 1.20%
respectivamente. En el segundo semestre, los titulos de tasa fija, tanto deuda privada como publica, han ganado mas de 200pb en su
referencia de un afio, mientras que los TES del 33 como referencia de 10 afios han confirmado un rally de mas de 100pb desde marzo
y mas de 200pb desde su emisién en enero de 2023, pasando de 12.36 al 10.19, a pesar de que el nivel del CDS de 10 afios ha bajado
apenas 10pb desde los 355 puntos a cierre de 2022.Durante el semestre, el délar ha mantenido una tendencia bajista, pasando de
4850 a cierre de 2022 a un precio de 4175 para cierre de junio de 2023.
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
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disminuye la ponderacién en IPC dada la nueva tendencia del indicador, se aumenta en 10% la posicion
en titulos indexados en IBR a razén de una perspectiva de mayor estabilidad en las Tasas de Politica
Monetaria e inicia la composicion de inversiones en FS dado el potencial del activo en los siguientes 6
meses.

Por Calificacion

JUN/23
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En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mas alta calidad, los titulos de corto plazo de las mas alta calidad se
incrementan en un 2% apx

Graficos de Evolucion

DIC/22
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El Valor de unidad, durante el semestre analizado, tuvo una variacién positiva del 7.65%, con respecto al cierre del
semestre anterior, manteniendo un VU promedio de 220.980, un maximo de 227.027 y un minimo de 210.148, como la
medida inicial de VU lo que indica que durante el semestre la tendencia fue creciente.
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Estados Financieros

FIDUCIARIA

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO ACCION UNO
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA §_ A
AMALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2023
Vanacion | Analisis
Cuenta jun-23 jun-22 Variacion Absoluta | Relativa Vertical
ACTIVOS 620,469 985,331 | 595,294,343 344 31,175,641 987 5.21% | 100.00%
DISFOMIBLE 83,291 628 410 1%5,693,183.136 -112 A1 554 726 57 44% ) 1323%
INVERSIONES 545,900,028, 769 | 402, 115,843,520 143,784 185,243 3576%( 8672%
CUENTAS POR COBRAR 0 2.033.840 2033840 -100.00% 0.00%
OTROS ACTIVOS 278 328 152 433 282 848 -204 954 695 42415 0044%
PASIVOS 967 261,290 999 992 072 -32,730,782 -3 [ 100.00%
CREDITOS DE BAMCOS Y OTRAS
DELIGACIONES 744 131 42 640 A T01491( 51382 58% 3.59%
CUENTAS POR PAGAR 749 531 437 774617 152 -25 085 716 3| TT4%%
< OTROS PASIVOS 182 985 723 36,553 546 146 432 177 AD06R0%|  1692%
% PROVISIONES ] 186,778,734 186775 734 -100.00% 0.00%
E < PATRIMONIO 628,502,724 041 | 597 294 331 272 31,208,372 769 522% | 100.00%
g % PARTICIPACIONES 628,502 724 041 | 59T 2594 351 372 3208 372 764 h22% | 100.00%
E a INGRESOS 79074 871,182 29,749,952 186 49 324 018 997 165.80% | 100.00%%
E OPERACIONALES 70.074,871,182| 29,749,952 186 49 324 918 997 165.80% | 100.00%
=2
w
g COSTOS Y GASTOS 70074871182 29749952 186 49 324 918 997 166.80% | 100.00°%
j OPERACIONALES 32576737257 23222 464,311 9,354 272 925 a28% | M.20%
i) RENDIMIENTOS ABONADOS 46498133926 | 6,527 487,855 39,970,646,071 612.34% | 58.80%
=
ACCION UNO 2022 2023
GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo [ Minimo jun-22 dic-22 jun-23 Tendencia |
Por Disminucion En El Valor Razonable 63.76% 73.70% | 44.83% 73.70% 68.25% 44.83% T
Servicios Bancarios 0.59% 0.63% 0.56% 0.62% 0.56% 0.63% ~_
Comision Del fiduciario 27.10% 37.22% | 19.83% 19.83% 25.68% 37.22% _——
Perdida en el valor de las inversiones 1.26% 1.48% 1.11% 1.48% 1.11% 1.34% T~——
Honorarios 0.77% 0.88% 0.64% 0.88% 0.77% 0.64% T
Seguros 1.90% 2.18% 1.20% 2.02% 2.18% 1.20% T
Procesamiento Electronico de datos 0.51% 0.57% 0.45% 0.57% 0.50% 0.45% T
Otros 3.61% 13.12% 0.43% 0.45% 0.43% 13.12% _
Custodia de titulos 0.47% 0.57% 0.43% 0.45% 0.43% 0.57% -
100% 100% 100%

feb-23  mar-23

abr-23  may-23

| Semestre 2023 ene-23 jun-23

Rentabilidad Bruta 21.5% 393% 41.9% 9.9% 7.4% 101% =EHE_ _
Gasto Comisiones 2.8% 3.1% 3.6% 3.8% 4.0% 4.2%
Rentabilidad Neta | 18.3% 35.0% 37.0% 5.9% 3.3% 5.7%

Analisis de Gastos

Segun el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decreto 2555 Arficulo 3.1.1.8.1; El rubro
de gastos presenta un aumento de 5 3354 MM correspondientes al 41.20% respecto a junio 30 de 2022

Estos aumentes corresponden principaimeante a un mayor gasto por comision del fiduciario que a razdn del componente variable
¥ dado el alto niveles de rentabilidades durante el semestre reflejo un mayo valor asignado a este rubro del gasto. Sumado a
2cto en el apartado {ofros) se incrementan los gastos referentes a la valoracidn de derivados (12.31%) que empezaron a usarss
durante el 2023 como instrumentos de cobertura de activos de deuda pdblica y activos emitidos en dolares

www.accion.co
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Anadlisis Estados Financieros

V. ESTADOS FINANCIEROS Y ANALISIS DE GASTOS

Analisis horizontal y vertical Fondo De Inversion Abierto Accidn Uno

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Decreto 2555 Articulo 5.2.4 2.1, se presentan los estados financieros del Fondo De
Inversicn Colectiva Abierto Accidn Uno y su respectivo analisis financiers vertical y horizental al cierre del 30 de junic de 2023,
comparado con junio 30 de 2022,

Analisis Vertical

El dizponible se encuentra representado en recursos liguidos en cuentas de ahorro remuneradas y cusntas corrientes en
diferentes entidades financieras, y se ulliza para atender y cumplir [as necesidades de liquidez del Fondo. Al cierre de diciembre
30 de 2023 estos recursos representan el 13.23% del total del activo.

El portafolio de inversiones del fondo se encuentra compuesto por Inversiones negociables con el 86.72% del total del activo.

Con relacion al pasivo, este representa el 0.15% del fofal del Fondo. Estos pasivos estdn conformades por los sobregiros
bancarios, la comisidn fiduciaria, la retencion en la fuente.

Al corte del 30 de junio de 2023, el valor del Fondo Abierto Accion Uno corresponde a la suma de § 628 502 MM, recursos que
presentaron un auments del 5.22% respecto al valor registrado al 30 de junio 2022,

Analisis Horizontal

Disponible. La cuenta del disponible a 30 de junic del 2023 presenta una disminucion de $ 112 401 MM, respecto a 30 de junio
de 2022, esta variacidn corresponde al 57 44%_ La anterior variacion se explica a la disminucicn de los depdsitos en cuentas de
ahorro.

Inversiones. Al cierrs de 30 de junio del 2023 Ias inversiones presentan un aumento de $ 143.784 MM con una varacion del
35.76% respecto a 30 de junio de 2022, La antenior variacidn se explica al aumento de los apertes en el Fondo de Inversicn
Colectiva.

Otros Activos. Al cierre de 30 de junio del 2023 este rubro presenta un saldo de § 278 Millones gue comesponde al valor
pendiente por amortizar a la fecha per el pago de la pdliza global bancaria.

Créditos de Bancos. Este rubro corresponde a sobregiros contables resultado de los cheques pendientes de cobro, los cuales,
a3 30 de junio del 2023, presenta un aumento de § 35 Millonss respecto a 30 de junic de 2022,

Cuentas por pagar. Presenta una disminucion por § 25 Millones respecto al valor registrado a 30 de junio de 2022, el cual
corresponde a comisiones por pagar a la Sociedad Administradora las cuales se causan diariamente, y se cancelan con cories
peficdicos mensuales, el pago de la retencién en la fuente y a los cheques girades pendientes de cobro.

Otros Pasivos. Este rubro para el mes de junio del 2023 presenta un aumento de § 146 Millones, respecto a 30 de junic de
2022, correspondiente al gravamen a los movimientos financieros generados en el mes.

Participaciones. Este rubro presenta un aumento de $ 31.208 MM, que corresponde a un 5.22% respecto al 30 junio del 2022
como producto de los aportes realizados por los inversionistas.

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

L. ASPECTOS GENERALES

ACCION Sociedad Fiduciaria, cumpliendo lo establecide en la circular xterna 054 de 2007, entrega a todos los inversionisias el
informe de gestion y administracion del Fondo Abierto Accidn Uno.

La naturaleza del Fondo Accidn uno 5 abierta, o que indica que los inversionistas pueden redimir sus recursos en cualquier
momento.

. PRINCIPIOS GEMERALES

ACCION Secledad Fiduciaria, en su calidad de administrador de los Fondes de Inversidn Celectiva y FVP, administra y gestiona
los riesges bajo la metodologia esfipulada por el Capitulo XXXI de la CBCF de SFC — Sistema Integral de Administracidn de
Riesgos (SIAR). Dentro de los riesgos asociados al portafolio de inversionss del Fondo Abierto Accidn UNO se encuentran los
siguientes:

+ Riesgo de Mercado: El iesgo de mercade se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de cambios en
los precios o variaciones en &l nivel de Ias tasas de inferés, cuya volatilidad afecta las inversiones que componen el portafolic. Por
tanto, un incremento en las tasas de refersncia {DTF, IPC, Tasa Fija, UVR, IBR, etc.) ocasiona un menor valor en la valoracion
diaria de los titulos, mientras que una caida en las tasas produce el resultado contrario, efecto que se refleja en la rentabilidad
obtenida por &l fondo y su volatilidad. A cierrs del primer semestre del afio 2023 1a rentabilidad afio corrido para el Fondo Abierto
Accion UNO fue del 158.57% E.A., con una volatilidad de la rentabilidad observada al 30 de junio de 2023 del 1.22%.

De ofro lado, para mifigar este riesgo, se mantuvo una diversificacion del portafolio en las diferentes tasas de referencia registrando
al cierre del primer semestre del afio 2023 una mayor concentracion en recursos disponibles en cuentas bancarias (13.24%), titulos
Fija Simple (7.85%), titulos indexados al IPC (44.11%), titulos indexados al IBR (31.96%) y UVR (2.72%).

+ Riesgo de Crédito: Probabilidad de incumplimiento de las obligaciones por parte de los emisores de los fifulos de renta fija en los
que se tisnen inversiones. El Fondo Abierto Accidn UMO se concentra en titulos con calidades credificias sobresalientes, lo cual
eleva el nivel de seguridad del fondo de inversidn colectiva en relacidn con este tipo de riesgo. Al clerre del primer semestre del
afig 2023 el portafolio del Fondo Abierto Accion UMO ss encuentra concentrado en un 96.48% en titulos con la mayor calificacion
crediticia tanto de largo como de corto plazo (AAA, BRC1+, F1+ y WrR1+), un 2.72% en titulos de la Nacion y 0.8% en titulos con
calificacion crediticia (BRC 2) y Fondos de Inversion Colectiva.

Con respecto a la definicidn de cupos de contraparte, Accidn Fiduciaria cuenta con una metodelogia de asignacidn de cupos
{CAMEL), los cuales son aprobados por &l Comité de Inversiones de |a Fiduciaria, y observados y cumplidos por el area encargada
de inversiones.

+ Riesgo de Liquidez: Esta relacionado con I3 posibilidad de no poder cumplir de manera plena y oportuna con los retiros eventuales
del Fonde Abierto Accion UNO debido a insuficiencia de recurses liquidos yio necesidad de asumir costos inusuales de fondso.
Este riesgo se mifiga manteniendo una estructura adecuada de vencimientos que permita disponer de l0s recursos necesarios
para cumplir con los retiros del fondo. Ademas de mantener una porcion adecuada de recursos a la vista, en titulos de alta liquidez
¥ en operaciones de liguidez o fondeos. Al cierre del primer semestre del afio 2023 el IRL del Fondo Abierto Accién UNO fue del
163%, cumpliendo con la normativa estipulada por la SFC, que exige un indicador de liquidez igual o mayor al 100%.

+ Riesgo Operacional: Hace referencia a la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el
recurso humane, los procesos, |a tecnolegia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimisntos externcs. Accion Fiduciaria
gestiona este riesgo impulsando |z cultura de |a gestion y control de los riesgos operacionales presentes en la administracion ds
los fondos v, en general, de |a sociedad fiduciaria.

*Riesgos de Lavade de Dinero y Financiacion del Terrorismo: Esta relacionado con el conjunio de acfividades encaminadas a
ocultar el crigen ilicite o a dar apariencia de legalidad a recursos obtenidos producto de la ejecucion de actividades ilicitas y el
conjunto de actividades encaminadas a canalizar recursos licitos o ilicitos para promover, sufragar o patrocinar individuos, grupos
o actividades terroristas.

Accion Fiduciaria gestiona este riesgo a fravés del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion
del Terrarismo [SARLAFT]; donde a través de politicas, procedimientos y procesos se ejecuta una debida diligencia para conocer
al clisnte y el crigen de los recursos que son administrados en el Fondo Abierto Accién UNO; complementado con diferentes
menitoreos y generacion de alerias transaccionales, de post segmentacion y manuales en pro de identificar operaciones inusuales
que puedan llegar a exponer a |a Sociedad a un posible riesgo LAFT yio a sus riesgos asociados.
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