SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

&\W\? INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

(FIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ARCOIRIS CONSERVADOR

Primer Semestre 2023 " Saldo Minimo (COP) 200,000.00

()
Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A S Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. :E Exito 0.56%
Custodio de valores: Santander Caceis S Entrada (E.A.) 0%
Administracion (E.A.) 1% E.A.

Politicas de Inversion

La estrategia de inversién se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el menor grado de
riesgo permitido, con la conformacién de un portafolio diversificado de activos, compuesto por valores con riesgo conservador. El FIC
busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado buscando preservar el capital y logrando un crecimiento conservador a
través de las inversiones, llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de activos que componen las inversiones
del FIC.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y con las politicas
adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR. Para
mayor informacién en relacién con lo indicado puede consultar en el sitio web de la Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/
El FIC Conservador durante el primer semestre del afio, ha cumplido de manera estricta con su politica de inversion conservadora,
dado esto y la duracién baja que se ha mantenido segiin lo establecido en los comités de inversién, se obtuvieron rendimientos
positivos en un semestre muy volatil, con una relacién rentabilidad/riesgo, del 13.24

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio

Rentabilidad 6.017% 17.461% 17.461% 12.160% 17.461% 12.160% 0.153%

Volatilidad 0.713% 1.319% 1.319% 1.145% 1.319% 1.145% 0.430%
Métricas ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23

Rentabilidad 17.928% 35.053% 37.268% 8.097% 5.622% 6.010% M

Volatilidad 0.519% 1.111% 2.190% 1.231% 0.562% 0.713%

Informacién de Desempeio
En el primer semestre de 2023, el comportamiento del mercado de renta fija colombiano estuvo influenciado por la inflacién y las
fluctuaciones politicas. No obstante, factores externos como los precios de las materias primas y el flujo de inversién de los fondos
de pensiones contribuyeron a una tendencia positiva en los precios de los titulos de deuda publica y el délar.
El afio 2022 cerré con una inflacién anualizada del 13.25%, un nimero histérico para la economia local, pero que fue un efecto
generalizado en las economias del mundo debido a las medidas de inyeccion de liquidez tomadas durante la pandemia. El primer
semestre de 2023 se dividié en dos partes: el primer trimestre, donde la inflacion alcanzé un maximo del 13.34% en marzo, y a partir
de ahi, un cambio de tendencia con tres meses consecutivos de disminucién, dejando la tasa anualizada en 12.13% en junio. Estos
movimientos llevaron al banco de la republica a tomar medidas de contraccion, llevando su tasa de politica monetaria al 13.25% en
abril y manteniéndola durante el resto del afio para frenar el consumo y desacelerar los niveles altos de inflacion. Teniendo en
cuenta estos factores, asi como la volatilidad cotidiana de las economias internacionales que enfrentan comportamientos
macroeconémicos similares y los ruidos politicos de la region y los conflictos bélicos que han impactado en las condiciones de oferta
del crudo a nivel mundial, se ha observado un mercado de renta fija dividido en dos secciones. El primer trimestre fue una
continuacion de un rally en las tasas, principalmente en el mercado de deuda privada en titulos indexados a IPC e IBR, siendo estos
los de mayor demanda debido a los datos mencionados y llevdndolos de niveles en tasas de un afio de 5.45% y 6.61% al 1.75% y 1.20%
respectivamente. En el segundo semestre, los titulos de tasa fija, tanto deuda privada como publica, han ganado mas de 200pb en su
referencia de un afio, mientras que los TES del 33 como referencia de 10 afios han confirmado un rally de mas de 100pb desde marzo
y mas de 200pb desde su emisién en enero de 2023, pasando de 12.36 al 10.19, a pesar de que el nivel del CDS de 10 afios ha bajado
apenas 10pb desde los 355 puntos a cierre de 2022.Durante el semestre, el délar ha mantenido una tendencia bajista, pasando de
4850 a cierre de 2022 a un precio de 4175 para cierre de junio de 2023.
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Composicion del portafolio
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Para el cierre de Junio del afio 2023 se observa una disminucidn en la parte de IPC dado el momento de
mercado y un incremento en FS e IBR de corto plazo que pasa del 10.85% al 17.76% buscando una parte
indexada mas estable a razén que se ve estabilidad de la TPM para el aiio 2023
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Por Calificacion
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En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mas alta calidad, tanto en titulos de plazo medio, como de muy corto

plazo.
Graficos de Evolucion
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El Valor de Unidad durante el semestre ha variado de forma positiva, incrementandose en 7.98% con
respecto al corte anterior, con un promedio de72.515 y un maximo de 74.648, durante el mes de junio,
por cuanto se observa un semestre positivo para el desempeiio del fondo de inversién.
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Estados Financieros

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ARCO IRIS CONSERVADOR
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA 5. A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2023
Variacion Variacion Analisis
Cuenta jun-23 jun-22 Absoluta Relativa Vertical
ACTVDS 39,873,138 664 53 175 466 963 |  -13.302 378,298 -25.02% 100.00%
DISPOMIBELE 7498 152 D63 13,290 345 708 -5.791.193, 236 A3.57% 18.81%
INVERSIONES 32 205 568,677 39,765,299, 470 -7,469.730,793 -18.78% 81.00%
OTROS ACTIVOS T8 417 925 119,822 194 41 404 270 -34.55% 0.20%
PASNDS 103,046,801 126,953 877 -23.907 076 -18.83% 100.00%
CUENTAS POR PAGAR 101,208,136 86,196 650 15,101,486 17.52% 08.30%
PROVISIONES 0 36,322 843 -35,822 843 -100.00% 0.00%
OTROS PASIVOS 1,748 665 3934 324 -2 185,719 -55.55% 1.70%
PATRIMONIO 39,770,004 863 53048 513086 | 13378 421,222 -25.03% 100.00%
« PARTICIPACIONES 39,770,001,863 S3048, 513088 | a7 dn 2 -25.03% 100.00%
[:4
u
g B INGRESOS 5,280,043,679 2,645,481 464 2634 562 215 99 59% 100.00%
< E OPERACIONALES 5,280,043 679 2 645 451 464 2634 562 215 99.59% 100.00%
'uz_J & | COSTOS ¥ GASTOS 5,280,043 6T 2 645 451 464 2634 562 215 99.59% 100.00%
E OPERACIONALES 2,085,019,979 1,971,164.310 113,855,660 5.78% 30.49%
% RENDIMIENTOS ABONADOS 3,195,023 700 674,317 155 2.520. 706,545 338N 60.51%
[e]
o
<
- Analisis de Gastos
U]
> FI CONSERVADOR 2022 2023
GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo [ Minimo jun-22 dic-22 jun-23 Tendencia
Por Disminucion En El Valor Razonable 64.10% 67.75% | 55.51% 67.75% 66.56% 55.51% T
Servicios Bancarios 0.77% 0.89% 0.71% 0.89% 0.71% 0.76% I
Comisidn Del fiduciario 24.89% 34.71% | 20.85% 20.85% 21.99% 34.71% —
Perdida en el valor de las inversiones 0.72% 0.85% 0.47% 0.70% 0.85% 0.47% — e
Honorarios 1.04% 1.35% 0.68% 1.35% 1.06% 0.68% T
Seguros 5.94% 6.53% 4.78% 5.91% 6.53% 4.78% —
Procesamiento Electrénico de datos 0.41% 0.57% 0.00% 0.00% 0.57% 0.48% —
Otros 0.54% 0.72% 0.40% 0.72% 0.52% 0.40% e
Custodia de titulos 0.83% 1.02% 0.62% 0.64% 1.02% 0.62% T
Cambios 0.79% 1.59% 0.19% 1.19% 0.19% 1.59% —
100% 100% 100%
| Semestre 2023 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23
Rentabilidad Bruta 21.4% 39.4% 42.2% 12.1% 9.7% 103% —HE___
Gasto Comisiones 3.0% 3.2% 3.6% 3.7% 3.9% 4.0%
Rentabilidad Neta 17.9% 35.1% 37.3% 8.1% 5.6% 6.0%

Analisis de Gastos

Seqln el reglamento del Fonde los gastos imputables a esta son los establecidos en &l Decreto 25955 Articule 3.1.1.8.9;
&l rubeo de gastos presenta un aumento de § 114 Millones que coresponden al 5.78% respecto &l valor registrado al 30
de junio de 2022

A continuacion, g2 musstra un detalle de estos, donde se puede observar que el rubro de mayor consideracion es la
disminucion del valor razonable de las inversiones del fondo a la Sociedad Adminstradora.

Los gastos reflejan un crecimiento de casi 13% en el rubro de comisiones a razdn de un semesire de mayor rentabilidad
por cuanto el componente de Exito aumenta el cobro de este rubro, 2in embargo, en el resto de los componentes del
gasio se obeerva una tendencia decreciente para en el semestre analizado con rezpecto al ceme del diciembes del 2022
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Andlisis Estados Financieros

V. ESTADOS FINANCIERDS Y ANALISIS DE GASTOS
Analisiz Horizontal y vertical Fondo de Inversion Arco Iris Conservador.
Para dar cumplimientc a lo establecide en el Decrein 2555 Articule 52421, == presentan los estados financiercs del
Fondo De Inversidn Colectiva Abierto Arco Iris Conservador v su respective andlisis financiero vertical v horizonta! &l
cierre del 3 de junic de 2023, comparado con M) junic de 2022,
Analisis Vertical
El disponible se encuentra reprezentado en recursos liquidos en cuentas de shorro remuneradas v cuentas corisntes en

diferentes entidades financieras v se utliza para atender y curnplic las necesidades de higuidez del Fondo. Al ciemrs de 30
de junio del 2023 el dizponible representa un 15.81% del total del active.

El poriafolic de inversiones administrado por 2l fondo representa el 81.00%, del total del actve.

Caon relacion al pasivo, éste reprezenta el (.25% del total del Fondo. Ezics pasives estin conformades por los soheegircs
bancarios, la comizian fiduciaria, |a retencidn en |a fuente.

Al corte X de junio de 2023 el valor del Fondo tiene § 39770 MM, recursos que presentarcn una disminucicn del
25.03% respacto al valor del Fondo registrado al 20 de junio de 2022,

Analisis Horizontal

Digponible. La cuenta del disponible a 30 de junic de 2023 prezentz una disminucion de 5791 MM con una variacidn del

43 57% respecio a 30 de junic de 2022, su varaciin =2 explica per |3 disminucion en los apores de adhersnies del
fondo.

Inversiones. Al cieme de 30 de junio del 2023 las inversiones presentan una disminucidn 3 7470 MM con una variacian
de! 18.78% respecto a 30 de junio de 2022,

Otros Activos. Al cierre de 30 de junic del 2023 este rubro presenta un saldo de § 78 Millones que corresponde al valor
gue falta amorizar a la fecha por el pago de |z poliza globa! bancana.

Cuentas por pagar. Presenian un aumenio del 17.52%, respecto & 30 de junio de 2022, & cual corresponde &
comisiones por pagar & lg Sociedad Admimistradora las cuales se causan dianamente, y =e cancelan con cores
periodicos mensuales, al pago de |a retencion en la fuente v a los chegues girades pendientss de cobro.

Otros Pasivos. Este nubro para &l mes de 3 de junic del 2023 presenta una disminucion de & ¢ Millones, respacto a 30
de junio de 2022, corespondients al gravamen a los movimientos financieros senerados en el mes.

Participaciones. Este rubro muestra una disminucidn de & 13278 MM que corresponde a una vasacidn del 25.03%
respects a 20 de junio del 2022, producto de los aportes realizades por los inversionistas.
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Comentarios del Area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARIA cumpliendo o establecide en |a crcular extema 154 de 2007, entrega a todos los inversicnistas &l
informe de gestion y administracién del Fondo Abierto Arco Ing Conservador.

La naturaleza del Fondo Arco Ins Conservador es abizds, lo que indica que los inversionistas pueden redimir sus recursos
&n cualguier momento.

I PRINCIPIOS GENERALES

ACCION Sociedad Fiduciania, en su calidad de administrador de los Fondos de Inversion Colectiva v FVF, administea v
gestiona los riesgos bajo la metodaoloagia estipulada por el Capitulo X308 de la CBCF de SFC - Sistema Intzgral de
Administracion de Riesgos (SIAR). Dentro de los nesgos asocados al portafolio de inversiones del Fondo Abiero ARCO
|RI3 CONSERVADOR =2 encuentran los siguientes:

+ Riezgo de Mercado: El Aezgo de mercado == refiere & la pozibdidad de imcurir en pérdidas como consecuencia de
cambios en los precios o vanaciones en el nivel de las tazas de interés, cuya volatiidad afecta las inversiones que
compaonen el portafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (DTF, IPC, Taza Fie, UVE. IBR, &ic.) ocasiona
un menor valor en la valoracion diaria de los titulos, mientras que una baja en las tesas produce el rezultado contrario,
efecto que se refleja en la rentabilidad cbtenida por el fondo v su wolatibdad. Al cierre del primer semestre del afic 2023 1z
rentabilidad afic comde para el Fonde Abisrc ARCO [RIS CONSERVADCOR 22 ubict en 17 461% con una volatiidad de
la rentabilidad chservada para &l al 30 de junic de 2023 del 1.319%.

De ctro lado, para mitigar este nesgo, el portafolic &l cierre del pimer semestre del afio 2023 reqgistrd una diversificacion

en |z= diferentes tazas de referencia, presentando una mayor concentracion en recursos disponibles en cuentas bancarias
(18.84%), titdlos Fija Simple (2.28%), indexades al IPC (53.50%), IBR (17_76%), UVR (4.35%) v Fondos de |nversion del
0:27%

+ Riesgo de Crédito: Indica la probabilidad de incumglimiento de las obligaciones por pare de los emizores de los titulos
de renta fija en los gue =e fienen inversiones. El Fondo ARCO IRIS CONSERVADOR inverte en titulos con calidades
credibcias sobresahentes, lo cual eleva el nivel de seguridad del fondoe en relacion con este tipo de riesgo. Al ciere del
primer semestre del afic 2023, el portafolio del Fondo Abiero ARCO IRIS CONSERVADOR presentd una concentracian
del 95.65% en titulos con la mayor calificacion credificia tanto de large come de corto plaze (AAA BRCT1+ v F1+), 4.35%
en titulos de la nacion.

Con rezpecto a la definicion de cupos de contraparte, Accidn Fiduciana cuenta con una metodologia de asignacion de
cupos, los cugles zon aprobados por el Comits de Inversiones de |a Fiduciana, v observados v cumplidoz por el érea
encargada de inversionss.

* Rie=go de Liguidez: Esta relacionado con |a posibilidad de no poder cumplir de manera plena v oporuna con los retiros
eventuales de recursos del Fondo Abierto ARCO IRIS CONSERVADOR debido a insuhiciencia de recursos liguidos vio
necezidad de asumir costos inusuales de fondeo. Este nesgo s2 mitiga manteniendo una adecuada estructura de
vencimientos que permita disponer de los recursos necesaros para el cumplimiento de los retiros del fondo. Ademas de
mantener una porcion adecuada de recursos a la vista, en tituloz de alta liguidez v en operaciones de liquidez o fondeos.
Al cierre del primer semestre del afio 2023 el IRL del Fondo Abiero ARCO IRIS CONSERVADOR fus del 257%.

+ Riesgo Cperacional: Hace referencia a la contingencia por costos generados por deficenoas, fallas o inadecuaciones,
en &l recurso humano, los procesos, la tecnologia, | infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos.
Accion Fiduciana gesfiona este nesgo mpulzando |a cultura de la gestion y control de los nesoos operacionales presentes
&n la administracion de los fondos v, 2n general, de la sociedad fiduciania.

*Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorsmao: Esta relacionado con el conjunto de actividades encaminadas
a ocultar &l ongen ilicito o a dar aparencia de legalidad a recursos ohtenidos producta de la ejecucion de aoividades ilicitas
v el conjunto de actividades encaminadas & canalizar recursos lictos o ilicitos para promover, sufragar o patrocinar
individuos, grepos o actwdades terronstas.

Accion Fiduciana gesfiona este riezgo & través del Sistema de Administracién del Riezge de Lavado de Activos y de la
Financiacion del Teronzmo [SARLAFT]; donde a través de polificas, procedimientos v procesos se ejecuta una debida
diligencia para conocer &l clientz v el origen de los recursos que son administrados en el Fondo Abierto ARCO RIS
CONSERVADOR: complementado con diferentes monitoreos v generacion de aleras fransaccionales, de post
gegmentacion y manuales en pro de identificar operaciones inusuales que puedan llegar a exponer a la Sociedad a un
posible nesgo LAFT ylo & sus riesgos asociados.
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