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(FIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ARCOIRIS TITULOS DEUDA PRIVADA

Primer Semestre 2022 " Saldo Minimo (COP) 500,000.00

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accién Fiduciaria S.A. @ Exito 0.31%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1% E.A.

Politicas de Inversion

Esta estrategia busca obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafado de una menor volatilidad derivada de
la valoracién de los activos de contenido crediticio incluidos dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado
es dindmico como producto de la adecuada combinacién de los activos de contenido crediticio y en activos financieros
tradicionales.

Se busca atomizar el riesgo de liquidez, diversificando los plazos de vencimiento de los activos que componen el
portafolio.

El FIC es un vehiculo de inversion en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus recursos con el fin de
ser invertidos prioritariamente en activos representativos de deudas dinerarias y de cartera o de derechos

Las inversiones actuales del fondo de inversién cumplen con lo establecido en sus reglamentos, pese a que de
momento no se tienen activos de alto riesgo, dada la volatilidad de mercado actual.

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2021 2020 2019
Rentabilidad 4.051% 2.543% 2.543% 1.042% 0.076% 2.528% 3.183%
Volatilidad 0.173% 0.308% 0.308% 0.305% 0.315% 0.588% 0.083%

Métricas ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
Rentabilidad 2.807% -0.661% 2.136% 3.258% 3.491% 4.051% M
Volatilidad 0.245% 0.514% 0.323% 0.238% 0.228% 0.172%

Informacién de Desempeio
Durante el primer semestre del 2022, el mercado de renta fija colombiano se ha visto presionado por multiples factores, tanto
internos como externos, pero que coinciden en un mismo componente de riesgo como lo es el repunte de inflaciéon. Esto ha

traido consigo un semestre de sucesivos incrementos en las tasas de intervencion de los distintos bancos centrales,
presionando asi los activos de renta fija, divisas y renta variable en todos los mercados de capitales del mundo.

El fenémeno explicado anteriormente y que se ha acelerado dado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que ha afectado
directamente las materias primas y presionado al alza los precios de las mismas a nivel mundial, ha traido consigo una
desvalorizacién de casi 150 puntos en la tasa de los tesoros de 10y de los Estados Unidos pasando de un 1.50 a fin del afio
pasado a niveles superiores al 3 para el cierre del primer semestre del afio en curso, una inflacién del 9.059 y un rango de tasa
referencia de 1.5-1.75, para la economia norteamericana, datos que no se veian en mas de 40 afios.

En linea con el comportamiento externo. Colombia ha visto un claro deterioro en el mercado de renta fija, una inflacion a cierre
de semestre del 9.67%, una tasa de politica monetaria del 7.5, y la elecciéon de perfil progresista para el presidente del periodo
2022-2026. han traido consigo un nivel importante de aversion a riesgo, y con esto desvalorizaciones de gran magnitud, tanto en
los mercados de deuda publica como de deuda privada; la referencia de 10 afios ha presentado una desvalorizacién de mas de
300 puntos basicos (Dic 2021: 8.25- junio 2022: 11.56). este mismo comportamiento se ha visto reflejado en los spreads de crédito
de la deuda privada, y en todos los factores de riesgo, IPC-IBR y FS; donde las desvalorizaciones han sido del orden de 600 puntos
basicos en promedio para todas las curvas de rendimiento.

Otros aspectos que durante el semestre contribuyeron al masivo comportamiento vendedor en los activos de renta fija local,
han sido, el aumento en la volatilidad en este tipo de mercado y la disminucién de los volimenes de negociacion, un fenémeno
que ya se divisaba desde el afio 2021.
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
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El portafolio sufrié6 cambios en la asignacidon de sus activos de tasa fija deuda privada, pasando de un
45% a un 28%, y la finalizacién por vencimientos de los titulos indexados a IPC, estas dos disminuciones

se asignaron a la parte de liquidez, esperando el buen retorno actual de cuentas y a una porcién cercana
al 20% en UVR, para cubrir el riesgo inflacionario

Por Calificacion
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En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mas alta calidad.
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valor de unidad del Fic obtuvo un incremento del 1.25% por el periodo, un promedio de VU de 18.704 y
un maximo de 18.843, que se obtuvo al cierre del semestre; estos resultados reflejan un crecimiento
constante durante el periodo evaluado
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Estados Financieros

FONDO DE INVERSION COLECTIVA- ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA 5. A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2022
Variacion Variacion | Analisis
Cuenta jun-22 jun-21 Absoluta Relativa | Vertical
ACTIVOS 5,306,255, 735 7,897.850,735] -2,591 505000 | -32.81% [ 100.000%
DISPOMIELE 1,817,260,020 22851819 -T2257 958 -2816% (| 2%
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES
MERC. g94 008,458 1668303938 -794 295450 -47.05% 16.85%
INVERSIONES 2.577,556,200 3,650,854,800) 1,092 293 600 | -2976%( 4858%
CUENTAS POR. COBRAR. 4945985.99 - 4945989 | 100.00% 0.09%
OTROS ACTVOS 12,485,038 10,173,979 2311059 22.72% 0.235%
PASIVOS 18,833,186 5,649,060 13184125 [ 233.39%: | 100.00%
CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS
< OBLIGACIONES 2,657 544 2355612 302,232 12.83% 14.11%
E CUENTAS POR PAGAR 1,345,363 453,001 862,362 | 178.54% 714%
E < PROVISIONES 14,829,979 2510447 12019531 4276T%| 7874%
Lgl- % PATRIMONIO 5,287 422 549 7,892 201 675 -2,604 779125 | -33.00% [ 100.00%
E § PARTICIPACIONES 5,287 422 545 702201 675) -2 604779125 -33.00% [ 100.00%
Zu
E INGRESOS 169,436,676 200,080,364 10,643 688 -5.32% | 100.00%
7 OPERACIONALES 189,436,676 200,080,364 -10,643 685 -5.32% 100.00%
a
; COSTOS Y GASTOS 189,436,676 200,080,364 10,643 688 -532% | 100.00%
© OPERACIONALES 121,809,076 176,500,197 54601121 -30.94% 64.35%
> RENDIMIENTOS ABONADOS 67,537,600 23,580,167 43957 433 | 186.42% 35.65%

Analisis de Gastos

(astos Operacionales Valor % Participacion

Por Disminucion En El Valor Razonable o4 086,017 44 37%
Servicics Bancanos 2926172 2400
Comizion Del fiduciario 35713,3 29.30%
Honararios 6,619,445 5435
Sequros 9,581,399 7945
Procesamiento Electrénico de datos 3,517 569 2.859%
Otros 2,798,600 2.30%
Custodia de titulos 6,554 520 5.38%
Total gastes Operacionales 121,899,076 100%

WWw.accion.com.co
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Anadlisis Estados Financieros

Analisis Horizontal y vertical Fondo De Inversion Colectiva Arco Iris Titulos Deuda Privada.

Para dar curnphmients a lo establecido en el Ariculs 39 del Decreto Macional 2555 de 2010, se presentan los estades
financieros del Fondo De Inversion Colectiva Arco Ins Titulos Deuda Privada v su respective analisis financiero verical y
horizontal al cierre del 20 de Junio de 2022, comparade con 30 de Junio de 2021

Analisis Vertical

El disponible se encuenira representado en recursos liguidos en cuenias de shorro remuneradas y cuentas comentes en
diferentes entidades financieras v se utliza para atender y cumplic las necesidades de liquidez del Fondo. Al ciers de 30
de Junic del 2022 ol dizponible represents un 34.29% del total del active.

El portafolic de inversiones del fondo se encuentra compuesto por posiciones activas con el 16.85% del total del active, &
Inversiones negocisbles, ofras inversiones tales como cheques v confrato con & 45.58% del fotal del sctive. Por lo
antericr el portafchio del fonda presenta una participacion de 65 42%.

Caon relacion al pasivo, este representa el 0.36% del total del Fondo. Esfos pasivos estan conformades por |z comisian
fiduciana, |a retencion en la fusnte, sohre giros bancanos y la provision de gastos operacionales.

Al corte de 3 de Junio del 2022, &l valor del Fonde tiene 35,287 MM, recursos que presentaron una disminucidn del
33.00% respecto al valor del Fondo registrado a 30 de Junio dal 2021.

Analisis Horizontal

Disponible. La cuenta del disponible a 30 de Junio del 2022 presents una disminucicn de $712 Millones el cual
representa una varacon de 28.16% respecto a 30 de Junic del 2021. La anteror variacion se explica a la disminucicn de
los depdsitos en cusntas de ahoro.

Posicion Activa. Al cierre de 2 de Junio del 2022, |as opersciones simultaneas presentan una disminucion de 5794
Millones con una varacicn del 28.15% respecto al mes de Junio de 2021.

Inversiones. Al ciers de 30 de Junio del 2022, las inversiones presentan una disminucidn de $1.092 MM con una
vanacion del 22.76% respecto &l mes de Junio de 2021, 1a anterior varacion se explica por la disminucion de los aportes
de loz inverzioniztas.

Cuentas por Gobrar. Al ciere de 30 de Junio 2022 este rubeo tiene un salde de § 4.945 MM, este saldo se genera por
concepto de retencion en la fuente.

Otros Activos. & cierre de 30 de Junio del 2022, este rubro presenta un saldo de §12 Millones que coresponde al valor
que falta amarizar a la fecha por el pago de la poliza global bancara.

Créditos de Bancos. Este rubro corresponde a sobregiros contables resultado de los cheques pendientes de cobro a 30
de Junio dal 2022 presenta un saldo de $2 Millones con una vanaciin del 12.83% respecto al pericde antarior.

Cuentas por pagar. Presenta un mcremento de 3562 mil pesos respecto & Junic de 2021, este rubeo se encuentra
compuesto por |32 comisiones por pagar a la Sociedad Administradora la2 cuales se causzan diaramente, v se cancelan
con cortes periddicos quincenales.

Participaciones. Este rubro presenta una disminucidn de $2 605 MM que comesponde & una vanacion del 33.00%
respecto a Junio de 2021, products del retivo de aportes realizados por los inversionistas.

wWww.accion.com.co
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Comentarios del area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARIA cumpliendo lo establecide en la circular externa 054 d= 2007, enfreqa & todes los inversionistas el informe de oestion
administracion del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Arco Irs Tiulos de Dewda Privada.

La naturaleza del Fondo de Inversion Colecfiva Arco Ids Titulos de Deuda Privada es shierta con pacto de permanendia, lo que indica que los
inversionistas pueden redimir sus recursos en la fecha pactada & momento de conatitui &l encargo. podran redimie anficipadaments con una penalizacion
por refiro anticipado segun las condiciones aprobadas en & reglamenio.

I PRINCIPIOS GENERALES

Dentro de los Hesgos asociades &l portafobo de inmversiones del Fondo de Inversion Colectiva ARCO IFIS - TITULOS DE DEUDA PRIVADA se encuentran
s siguientes:

* Riezgo de Mercado: El fiesgo de mercado se refisre & la poshilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de cambios en los precios o vanaciones
en &l nivel de |as tazas de interés, cuya volatilidad afecta las mversiones que compenen el portafolio. Por tanto, un incremenio en las fazas de referencia
(CTF, IPC, Tasa Fija, UVR, IBR, &ic.) ocaziona un menor valor en la valoracion dizra de loz titulos, misniras que wna caida en las tasas produce &l
resultado confrario, efecto que s refleia en la rentabiidad obtenida por el fondo y su volafilidad. A cierre del pimer semestre del afio 2022 la rentahilidad
ano corido al 30 de junio de 2022 del Fondo de Inversion Colectiva ARCT IRIS - TITULDS OE DEUDA PRIVADA se ubicd en 2.54% con una volatlidad
de la rentabiidad observada para el mismo periodo daf 0.30%.

D2 ofro lado, para miigar este Assgo, se mantuvo una diversificacion del portafolio en las diferentes tasas de referencia registrando al cisrre del primer
semestre del 2022 una mayor conceniracion en recursos disponibles en cuentas bancadas (34.36%), titlos a tasa Fija Simple (28.85%), tiulos indsxados
al IPC {26.35%) v titwlos al 1B1 (2.37%).

* Riesgo de Crédito: Indica la probabilidad de mcumplimiento de las cbligaciones por parte de los emisores de los titulos de renta fija en los que se tienen
inversiones. Bl Fondo ARCO IRIS TITULDS DE DEUDA PRIVADA &l ciere del primer semestee del afio 2022 no condaba con inversiones en acfivos no
fradicionales.

I

Con &l fin d= mitigar £ Miesgo de crédito, cada una de |3s operaciones surie un estricio proceso de seleccion y evakiscion, luego del cual, son preseniadas
&l Comité de Imversiones Mo Tradicionales para su andlisis y posterior aprobacion. Adicionalimente, 2 fondo cuenta con una importante concentracion en
fitukos con calidades creditidas sobresalientes, lo cual eleva el nivel de seguridad del fondo en relacion con este tipo de Hesgo. Al cierre del primer
semesire del 2022, &l portafolio del Fondo ARCO IRIS TITULOS DE DEUDA PRIVADA se encuentra concentrado en un 76.85% en tituloz con |a mayor
cafficacion crediicia fanto de largo como de corto plazo (ARS8, BRC 1+, F1+ vy ViR1+), un 23.13% en titulos de la nacion.

* Riesoo de Liguider Estd relacionado con ks posibilidad de no poder cumplir d2 manera plena v oportuna con los retiros eventuales de recursos del
Fondo ARCO RIS TITULDS OE DEUDA PRIVADA debide ainsuficiencia de recursos liquidos wo necesidad de asurir costos inusuales de fondeo. Este
riesgo s2 mitiga manteniends una adecuada estructura de vencimientos que permita disponer de los recursos necesarios para el cumplimiento de los
refiros del fondo. Ademas de mantener una porcion adecuada de recursos & la vista, en titulos de alta liquidez y en operaciones de Bquidez o fondeos.
Accion Fiduciaria gestiona este rissgo mediante el Sistema de Administracion de Rissgo de Liquidsz (SARL), para cuyo monitorso definid v calcula
petiodicaments & indicador de cobertura de liquidez (ICL) que mide ka exposicion del portafolio al iesgo de liquidez. Curante &l prirmer semestre del 2022
Ios niveles de liquidez fusron adecuados & la estructura y comporiamiento del Fondo ARCO IRES TITULDS DE DEUDA PRIVADA.

* Riesgo Cperativo: Hace refierencia a la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en gl recurso humano, los procesos,
la tecnologia, la infrasstructwra o por |3 ocurrencia de aconiscimientos extermnos. Accion Fiduciaria gesfiona este riesgo & fraves del Sistema de
Administracion de Rissgo Operativo [S&RQ), impulsando la cultura de 3 gestion y control de los Hesgos operativos presentes en |a administracion de los
fomdios v, en general, de la sociedad fiduciana.

*Riezgos de Lavado de Dinsro y Financiacion del Terrorismo: E=fa relacionado con &l conjunto de acividades encaminadas a ccultar el origen ilicito o a
dar apariencia de legalidad a recursos obtenides producio de 13 ejscucion de actividades ilicitas y el conjunta de actividades encaminadas a canalizar
recursos licites o ficites para promover, sufragar o patrocinar indiiduos, grupos o actividades terrorstas.

Accion Fiduciaria gesfiona este riesgo a traves del Sisiema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de |la Financiacion del Temodsmo
[SARLAFT]; donde a través d= polificas, procedimientos y procesos s= ejecuta una debida dilinencia para conocer al cliente v &l ofigen de los recursos
que son administrades en el Foendo ARCO IRIS TITULOS DE DEUDA PRIVADA; complementado con difereniss monitoreos v gensracion de aletas
fransaccionales, de post segmentacion y manusles en pro de identificar operaciones inusuales que pusdan lleger a exponer & la Sociedad 2w posible
riesgo LAFT yio 2 sus riesgos asociados.
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